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Preambul

La data de 31.10.2012 debitoarea 5.C. Adevarul Iolding 5.10L a formulak cerere
de deschidere a procedurii insnlventei, cerere care a fost admisi prin incheicrea de
sedintii nr, 11520 din data de 09.11.2012 pronuntatd de Tribunalul Bucuresti Sectia a Vil-a
Civyila.

Ocati cu depunerea cererii de deschidere a procedurii insolventei 5.C, Adevarul
Holding 5.R.L gi-a declarat intentia de a-gi reorganiza aclivitatea pe baza unut plan de
reorganizarc.

Tabelul definitiv al creantelor impotriva averii debitoarei a fost afisat 1a Tribunalul
Bucuresti la data de 28.01.2014, iar potrivil art, 94 alin T lit. a) din T.egea nr. 83/2006,
lermenul lepal de depunere a planului de reorganizare esic de 30 vile de la afisarea
tabelului definitiv de creante. I'rezentul plan de reorganizare este propus de calre

debitoarca 8.0, Adevarul Tlolding S.R.L prin acministratorul special.
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Capitolul L

Informatii generale privind 5.C. ADEVARUL TIOLDING S.1.L

1. Prezentarea gencrald a societtii

1.1 Date de identificare
Denumire socielate: 8.0 ADEVARUL THOLDING 5. 1-.L
Godiul social: Bucuresti, str. Tabrica de Glucoga, nr. 21, Sector 2;
Cod fiscal; 189902885,
Numar inmatriculare Ia Oficiul Registrului Comertului: 140/14119/2006,

1.2 Obiectul de activitate
Aclivitatea curenta a companiei, la data claboraril planului de reorganizare, presupunc

urmatoarele activitati :
1. Tiditare si comercializarea ziare si reviste, respectiv:

- zlarul colidian, pe segmentul siarelor de calitale, Adewvarul, Adevaral de
woeekend;

_ iarul colidian tabloid Click (inclusiv edilia de duminica si suplimentul
saptamanal Click TV);

. revistele mass market: Click! pentru feme, Click! Pofta buna, Click! Sanalate;

- revista glossy si celebritati: OF;

- revistele de cultura si stimta: Dilema veche, Di lemateca, Hisloria, Historia Special,
Stiinta&Tehnica;

- revista politica: Toreign Policy;

Tiditarea de conlinut pe site-urile si platformele  online: adevarul.ro, click.ro,
cdlickpentrulemeiro, clicksanatate.ro, dickpoftabuna.ro, okmagazine.ro, historia.co,

stiintasitehnica.ro, dilemavechero,

2 Tiditare si comercializare carti, DVD-uri si inserturd, consta in editarea de carki s1
colectii de carke , DVD-uri, inserburi si comercializarea acestora impreuna cu publicatiile
edilate sau  vandute individual, prin ntermediul Totelei de  librarii, targuri de carle,

supermarket-utl si hypermarkel-uri.

3. Comercializare spatiu publicitar, activitate care consta in vanza

Al AR T 4 |

canulk,

(agentii si clienti directi), de spalii destinale publicitalii, in ziare

Adevarul de Weekend, in revistele Click! pentru femed, Click! sanatafli




OK!, Historia, Stiinta sl Tehnica, FI Dilema veche si pe sile-urile adivarul.ro, click.ro,
clickpenirufemei.ro, clicksanatatexo, dickpollabuna.re, okmagazine.ro, historia.ro,

sliintasitehnica.ro, dilemaveche.ro.

1.3 Struetura actionariatului, Capitalul social.

Capital social la data planului de reorganizare:

| N, Crl. Structura Detaliere _I
| A Capital social (KON) 405,341,550

2 Murnar parli socale 40,534,155

3 Valoarea unitara a partilor sociale (RON) 10

Promium News 09.93%

4 Actiona ri Last Furope Media Dhistrihulion 007 %

1.4 Scurt istoric al sucietdtii debitoare
14,1, Securt istoric si situatia juridicd a societatii

Principala publicatie a companici, Ziarul Adevarul , a vazut prima oava lumina
tiparulul Ja Bucuresti in anul 1888, Fondator a fost Alexandru Beldiman. Ziarul isi
intrerupe apavitia in anul 1916 din pricina intrarii tarit in razboi, dar reapare in 1919 O
alta intrerupere a aclivitatii ave loe in anul 1957, wrmand sa reapara sub conducerea Jui B.
PBranisteanu. Este suspendat in anul 1951 de regimul comunist, ln anul 1990 ziarul
LSeanteia” isi schimba numele in , Adevarul”, urmand ca in anul 2006 sa fie achizitionat
de omul de afaceri Dinu Pakriciu, Din 2006 pana in prezent , numarul publicaliilor
editate de catre Adevarul ITolding SRL a fost extins astfel ca in prezent sunt editate un

numar de 14 de publicatii cu aparitic zilnica, saptamanala, bilunara si hnara.

Evolutie pietei specilice dupa anul 2008 a cunoscul un regres iar compania a infral in
incetare de  plad in anul 2012, Pentru exemplu expunem mai jos  evolutia lirajelor

pincipalei publicatii- Adevarul,

3 Ohiect prineipal de aciivitate Y312 - Yervicii de reprozentare media J
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Desi decapitalizata, compania  a reusit in urma vestrocturavilor repetale sa s¢
stabilizeze. Dupa ce pe o perioada de aproape doi ani aparitia unor publicatii a [ost
pusa sub semnul intrebarii, in cursul anului 2013 , toate publicatiile au fost editate la
datele programate si in plus, s-a srmarit dezvoltarea editiilor de online pentru intreg
portofoliul detinut.

Situatia juridicd a societdtii

Prin incheierca de sedintd din data de 9.17.2012 pronuntatd de Tribunalul
Bucuresti sectia a VIT —a Civila in dosaral Nr 42130/3/2012 privind deschiderea
procedurii de insolventa a Adevarul Holding SRT. a fost desemnat administrator judiciar
Servicii Reorganizare si Lichidare [PURI, . Debitoarei nu i s-a ridicat dreptul de
administrare iar activitatea s-a desfasurat dupa deschiderca procedurii de insolventa sub
conducerea administratorului special si aub supravegherea administratoru hui judiciar.
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1.4.2 Analiza economico-financiara

Analiza situatiel patrimoniului

T analiva situatiei patrimoniului

pe perivada de observatie s-a pornil de la situatiile

financiare claborate Tn conformitate cu replementarile conlabile, valabile in pericada

31.12.2012 —31.12.2013. Facon mentiunea ca situatille financiare

sunt auditate.

la data de 31.

Situalia in evolutie a patrimoniului este redata in tabelul de mai jos:

122013 nu

_1;1
L

31-Dec-i2 #1-Dec-13
Bilant Contabil ROMN RON
A ACTIVE
AL Tmobilizari necorporale 43 556 378,008 |
AT 2 mobilizari covpeeale 12,075,171 4,727,756
A.1.3. Tmobilizari financiare a,.812.784 3,831,408
Ad Yotal aelive fmolilizate 15,934,514 5,037,232
M2L Stocori 2,955,549 1,655,432
A2 Creante 13,237,492 31,985,627
A.2.3, Disponibilitati 399,126 1,293,132
A2 Tolal active circnlaile 16,592,707 34,934,101
A3 Alle nctive 186,372 357,078
Total active 32,713,053 44,278,501
B. PASTVE
Capital si rezerve J
1. Capital social 415,341,350 403,341,550
2, Rezerve din recvaluare i 0
3, Alte rozerve 11,611,850 11,611,830
4, Casliguri legate din instrde capital 5,610 3,610
5. Reeullatul excrcitivdui financiar 144,260,875 Ta%67E
6, Rezultatul reporial 706,246,412 -855,760,913
7. Repartizarea profiluiu
B.1. Total Capitaluri proprii(l+23-
4+5+6-7) -435,553,277 438,032,235 |
1.2, Pravizinmig _
B.3, Datuorii
Lratorii ce trebuie platite intr-o pericada
de T an 455,169,858 450,975,242
Thatorii ce trebuic platite intr-u perioada
mai rnare de 1 an [ I irenlyent
Totul dntarii 455,169,858 : iR
5.4, Alle pasive 11,006,472 LED Propaanust
Tutal pasive 52,713,053 | 420850
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Din analiza datelor de mai sus se desprind urmatoarcle:
A ACTIVE:

Al - Activele imobilizate:

A.1.1. - hmobilizari necorporale:

tmobilizarile necorporale constau in narc (Click, ‘Tango), licente (OK!, Foreign
PPalicy, Forbes, Tango, Dilema Veche, Historia), licenle si programe I'l, drepluri de autor
si de traducere, cheltuieli de constituirve, imobilizarl in curs (platiorma WED).

Compania a decis in perioada de observalic sa acorde spre inchiviere marca Tango
catre o terta parte, decizie carc a gencrat venitiri in aceasla perioada seliminand totodata
pierderile aduse de operarca marcii in cadrul companie,

A.1.2. - Imobilizari corporale:
Compania nu deline proprietali imobiliare, ci doar amenajai afevente spatiilor

inchiriate (sediu si librarii).

Imobilizarile corporale mobile constau in achipamente tehnologice (echipament
depozit aulomat de hartie, sisteme supraveghere, aparate foto, telefoane), aparate si
instalatii (caleulatoare sl laptopuri, monitoare, servere), mijloace de  transport
(autolurisme, autorulote), mobilier, aparaie foto, lelefoane, imobilizari corporale in curs

(sludio radio tv},

n tabelul urmitor prezentim detalial evolulia imobiliziirilor corporale:

Valoarea de infrare gould la suld 1a
31.12.2012 31122013

Tercruari

Constructii 6,073,361 396,975
Thistaladii telmice gl magini 14,771,971 14,516,513

Alle instalalii, utilaje gl mobilier 5,306,683 3 868,728
Avansuri i imobilizdin corporale incurs 5 577,607 5,577,607
| Total 31,819,622 24,359,823
Amortizarea acomulald

Constructii 1,765,662 232,602
l_Ins'ralni‘ii tehnice i magin 0,338,933 10,783,245

Alte instalatii, ulilaje gi mobilier 4,059,245 3,068,612

Tukal amortivare 14,163,840 114,088,455 1 4
Proviziname 5,577,608 lnssz7B0AY "

Tl sealecive

Valoarea neti 12,078,174




Din totalul imobilizarilor corporale cxistenle in sold la 31.122013, ponderea
majoritara este detinuta de Crupa de mijloace fixe “Tnstalatil lehnice si masini”- aporox
59.64% din totalul imobilizarilor corporale in 2013,

In bava auditului companiei Adevarul Holding SRL, au fosl provizionate mare parte
din categoria imobilizarilor in curs atlate in soldul 1a 31,12.2012,

I cursul anului 2013 compania nu a avut achizitii de mijloace fixe ol a continual sa
operese mai eficient aclivele existente in cadrul companiei;

A1.3. - Imobilizari financiare:

Imobilizarile financiare ale societatii la 31122013 constau in titlurile de
participare detinute la 19 companii (Media Promovalores, Adevarul 5.4, Tipomuedia
Prod S.10L. Free Media Ukraine Gmbh, Satiticon S.R.T., Caramond Tipografic S.R.L,
Radio Cily FM, Adevarul Digital Media 5.RT., East Furope Media Distribution,
Adevarul Multimedia S.R.1., Foto Adevarul S.R.L., Standard Press Distribution, West
Tipo International S.R.1., Mediatim 5.K.L., Tetatet 4. 1.1, Tundatia Adevarul, Adevarul
Investments 1.LC, Adevarul Shop SRK.L., ADEX ltalia) precum sl creante imobilizale
{garantii chirii).

Siluatia imobilizarilor financiare in perioada 31.12.2012-31.1 2.2013 se prezinla

astfel:

Cosl Sold la31.12.2002 Sold 1a 31,12.2013
Titluri de participare detinute la entitatite affiliaic 7,699,115 37,699, 118
Alte imobilizari 2,405,027 4041 474
Tutal 40,194,145 AH, 100,592
Provizioane pentiu deprecieri 367,351,361 T4, 269,154
Valoarca netd 3 H12,781.00 3,831,408

‘Litlurile de participare au suferil ajuslari semnificative in urma raportului de audit
intoemit de Deloitte Audit SRL , constituindu-se provizion de depreciere pentru litlurile
detinute la companiile care avean un activ net conlabil negativ sau care erau in

procedura insolvented,

In isalventa | 4 |
Ininsolvency —
LEalPrcsdure eullective |

i

el i “;‘; .1
N *53:"#»;"5-&'
W, (n

x"#{"fﬁ'e%ﬂa =

S




A2, — Active circulunle:

I pcriuada 31.12.2012-31.12.2013 activele circulante aun o evolutie crescaloare, iar
ponderca majoritara in total active circulante este detinuta de postul bilantier “Creante”.
Totalul activelor circulante la data de 31,12.2013 esle de: 34,934,191 Ron,

Compania a provizionat la inceputul anului 2013 mare parte din creantele existente in
sold la acea data si pentru care s-a apreciat ca sunt sanse minime de recuperarc.

In estimarea gradului de recuperabilitate s-au comsideral unmaloarele aspecte:

1) Starea debitorulud ( functivne finsolventa/laliment)

2) Vechimea creantel

3) Posibilitatea castigarii termenelor in instanta pentru clientii care au fost
aclionati in instanta la data evaluarii provizionului;

4) Relatiile comerciale din ultima pericada cu debitorul.

A.2.1. Stocuri

In perioada 31.12.2012 - 21122013 stocutile au avut o evolutie descrescatoare.
Totalul stocurilor la 31.12.2013  este de: 1,655,452 Ron si constaw in marfuri (cartile
detinute in depozitul din Bucuresti sau in libraril; Bucuresli, Brasov, Timisvara, Calali,
lasi, Craiova) si obiccte de inventar (mobilier, telefoane, imprimanie, roulere,
reportofoane, aparate foto,cte), Compania are inregsilrate si provizioane de depreciere
alerente stocului de marfuri in valoare de 2,391,472 ron care au rezultal m urma evaluaril
piatei de carte din 2013, tendintele acostel picte precum si situatia vanzarilor din
perioada 2011- 2012.

A.2.2, Creante

T.a data de 31.12.2013 societatea are creantc de incasat in swma 584,431,235 lei,
pentru majorilatea acestor creante societalea a constituil provizioane pentru depreciere in
suma de 552,445,608 lei. Astlel, valoarea netd a crcantelor la dala de 31,12.2013 este de
31,985,627 lei,

A.2.3, Disponibilitali

Siluatia disponibilitatilor in perioada 31.12.2012- 31.12.2013 sc prezinta astel:

Al.dec.d2 | Fl.lec13

DISPONTRILILIATT 349,126 \ 1,293,122

; ; ; foe ; . - Ipdnschvon!
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A3 Alte active

Ponderea cea mai miica in total activ o detine postul bilantier “alte active” sl
reprezinta cheltuieli inregistrale in avans.

B —PASIVE

Pasivul total al unei societati se compune din:

1. capitaluri proprii, respectiv: capital social, rezerve legale, rezerve slatutare,
rezerve din reevaluari, acliuni proprii, rezultalul  exercitiului, rezultalul reportat,
repartizarea profilului;

2. datorii totale, respectiv: datorii pe termen seurl (furnizori, clienti ereditor],
obligatii salariale si fata de bugel cte) s datorii sau obligatii financiare pe termen mai
mare de un an (credite, tmpromutur a1 datorii asimilake, efc);

3, provizivane pentru riscurl si cheltuieli;

4, alte pasive.

B.1. Capitaluri proprii

Capitalul social al socictatil Ja data de 31.12.2013 este de 405,341,550 lol divizat in
40,534,155 parti sociale cu o valoare unitara 10 lei,
_B.2, Datorii:

Componenta datoriflor pe tevmen seurt in perioada analizata fost urmatoarca:

T poteniive

|

Denumire/An 31.12.2002 31.12.2013
Matoril leasing 45,273 45,273
Trprunuturi si dobaned dela entitati afiliate 308,452,734 315,772,728
Avansuri de la clienti 7,070,119 7,671,141
Furnizori 55,750,535 62,712 085
Sume datorate enlitatilor affiliate 5,723,450 8,717,935
Theptut] de personal 1,155,701 1,163,04]
Buget asigurari soriale 8,558,916 0 (39,0349
Bugel stat 3,205,632 4,305,175
Alte impuoeiie sl taxg 196,880 0,511
| Creditori diversi 34,448,851 31,055,787
Crodike bancare 27,451,651 37,451,681
i insolven a | 1
| TOTAL 455,169,858 | | . A6 - |




Mentionam ca in labelul de mai sus sunt incluse si datoriile existente la masa

criedala.

Datorii pe termen scurl ajustate cu valoarca ga rantiilor conform tabelului definitiv

de creanle:

Denumire credilor ‘aloare Natura dateric J
[Trectia Generala o Finantelor Publice 5,537,625 | Datorii bupel stat si buget asi surar seciale
Elida Media Consulting 63,991,562 | Cesiune imprumutuel
L'Tntal _ 74,520,194

Analiza evolutiei contului de profit si pierdere;

Contul de profit si pierdere esle un document contabil de sinteza care ofera o imagine
fidela asupra performantei financiare, sintetizand intr-o maniera explicita veniturile si
cheltuielile dintr-o perioada de gesliune si pe aceasta baza prezinta modul de formare al

rezultalelor economice.

hmaginea de ansamblu asupra contului de profil si pierderc este prezenlala in tabelul

de mai jos:

ania JTJ
by

vy T o s
SO |

Descricre Jiramz 3122013

RON RON
Troductia vandura 43,357,042 58,010,607
Venituri din vanearea marludlor 56,008,793 %.816,768
Reduceri comerciale acordate -135,025 SA2511
Cifiea e afaceri 09,231,710 66,794,564
Abte venitori din exploatar 798,337 3,838,332
Venilwrd din exploatare 10,030,047 70,633,396
wateril prime, wareriale 1,662,511 111,450
Alte cheltuicli materiale 354,018 L s
Lnergiv, ap 450,348 577,624
Costul mackorilor Q4,265,167 4 574,521
Rediceeri comerciale primite =540, 740 -62,504
Cheltuieli personal 81 assimilate 16,720,837 10,416,788
Dieprecicri mobilizar 4,439,734 T
Veprecier aclive circulante 59,996,085 -1nluhank

LSTRETA

Ajustari privind provizicanele pealru riscuri & chiglmicli =i \
provizinansle reglementate 0,867 3 || =
Adle cheltuiclide exploatars 54:'32%1“ E{ - rﬂﬁ;ﬁ )
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Tatal cheltuicli din ¢xplontare 244,936,924 72,196,441
EBIT ~144, M6, 877 -1,563,045
Yenilurd finabeiore 35,467,971 TR, 591
Cheltaicli financiare 34,826,965 16,830,868
Reculial financiar 041,002 2,332,723
Vet fofale 135,498,008 W0, 76,087
Cheltvicli fotile 270 TA3, A0 8O 37 308
Reznliot brot T, 265,875 768,674
Impozit pe profit - -
Frofii net -144,265,875 T69,675

Asa cum cste evidential in tabelul de mai sus compania a incheial primul an al
periodei de observatic cu profit ereiind premisele reorganizarii prin aplicarea cu succes o

masurilor de restructurare,

Ponderea cea mai importainta din totalul cheltuililor revine cheltuielilor din
exploalare . Structura acestora este redata mal jos penbru perioada 2002-2015:

Dree, 2012 D 2013

Cheltuieli din exploatare RON BEN

Materii prime, malerials 1,662,511 111,430
Alle chelwuieli materiale 354,018 223,173
Energic, upa 450,348 577,624
Clostul marforilor 04,265,167 9,574,521
Costul marfurilor -544,740 62,504
Chelinigli personal si assimilols 16,720,237 10416, 788
Dicprecieri imolilizar 7439734 4,283,592
1reprecieri aclive cireulanis 30,006,085 10, V0,322
Afustari privind provizioanele pentro riseur sicheliuieli si

provizioanele reglomentate 0,867,577 -
Alle cheltuieli de exploatare 54,725 387 37,180,175
Total cheltuieli din exploatare 244,036,924 72,196,441

restructurare;




Capitolul TL

Starea societatii la data intoeminii planului de reorganizare

2.1 Structura de personal 51 organizarea interna
2.1.1 Organizare
Compania cste organizata in urmaloarele divizii:

1) Divizia de publishing cu urmatoarele departamente: Distributie, Productie,
Vinzari publicitale, Evenimente, Marketing , Editorial ( online , video, print);

Logislica;

2) Divizia de carte si librarii care cuprinde editarea de carte si librariile Adevarul

amplasate in Bucurestl, Timiscara, lasi, Galati, Craiova , Brasov;

3) Diviziile de suport: Hnanciar contabilitate, juridic, mformatica, resulse umane,

prolectia si securitatea muncii;
2.1.2 Managementul

La data intocmirii planului de reorganizare, managementul companiei este

asigurat de catre administratorul special sub supravegherea administratorului judiciar.

2.1.3 Personalul

Fvolulia efectivulu de personal in perinadﬂ 31.12.2010-31.12.2013 se prezinla astfel:

- Nr. electiv de personal 1a 31,12.2010 - 353;
- Nr. efectiv de personal la 31122011 - 321;
- Nr. efectiv de personal la 311220012 - 114,
- Nr. efectiv de personal 1a 31.12.2013 - 111.

Sc poate observa desereslerea numarului de personal de la o pericada la alta ca

urmare a restructurarilor precom si a cxlernalizaril de servicii,

Sk
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2.2 Descrierea generala a pieled

2.2,1 Analiza pietei specifice

Hsle analizata piata ziarelor de calitate si a tabloidelor din Romania care cuprinde in
principal urmatoarele:

o Ziare de calitate: Adevarul, Jurnalul national, Romania libera, Evenimentul ziled,
Gandul

o Tabloide: Click!, Libertatea, Cancan
¢ Reviste: Okl Tango, TTistoria, Dilema Veche, PP Romania, Catavencii, Avantaje,
Elle, Nalional Geographic

Tabelul 1 - Categorie cilitori

My, Crt Categorie cititor Pondere
1 Ziare de calitate =i tabloide 8% |
2 Doar ziare de calitate 15%
3 Digar tableide i

Total T00%




Tabelil 2 — Preferintele cititorilor

Cililori ziare Cititor
Mr. Crl. Crileriu de calitate tabloide
1 Tarsta medie pesie 35 and Bt 4% =
2 e preponderent feminin 52% 53'%
3 Cititori Bucurasti 18% 38%
1 Cititori orase > 200,000 locuitori 35% 3%
|5 Cititori orase < 200L000 Tocuilon d6% 33%
G Fducatie ridicata 31% 9% |
7 Lelueatic medis B0% 61%
8 Educatie seazuln 9%, 11%
9 Cititari de mat mulke branduri 1% 39%
10 Cumparatori de produse asodate 44% M J
Tabelul 3 — Rezonanta marcilor
Primoul in minkea Primul in mintea
cititorilor de ziare cititorilor de
| Nr. Crt. Denumire de calitate tabluide
1 Adevarul A6% 1%
| 2 Jurpalul national 16% 5%
3 Romania libora 1% 1%
i 4 Paemimentul il 0% 2% ]
Total wiare de calitate 2% 18%
5 Click] 8% 26% B
6 T.ihartatea 4% 3E%
7 Cancan 5% 17%
Total tabluide 17% 8% ol
SRS “
litnsolyeqg, &
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Tabelul 4 — Cotidiane generaliste nationale

Exemplare
Nr. Cotidiane generaliste Lixemplare vandute | vandute(martie
Crl, nationale Companie {medie 20000 20013)
|1 Adevarul Adevarul Iolding, 101,730 11,812
p Turnalul natonal Tnkact 53,772 17,536 ]
3 Romania libera Medien Holding 41,855 22,3345
Evenimentul si
4 Liyenimentul zilel Capital 22,101 14,254
Total 219,458 65,940 |
Sursn: BRAT
Graficul 2 — Evolutia cotidianelor generaliste nationale
120,000
100,000 - =
80,000 =
mExemplare vandute
60,000 - (medie 2010)
40,000 + g ~ mExemplarevandute
ie?
20,000 - _ (martie2013)
0 i | . h
Adevardd  Jumnaldl  Romania  Evenimentul
national libera zilel

- e
h Ir?.".il_"-f'L'g_T]:._ =5
| “-; I S{HM 3 I.“ I_{i
[ i Nattvpngy =
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Tabelul 5 = Tabloide

Lxemplare
vandule {medie FExomplare
Tabloide Cornpanis | 2010} vandule(martie 2013)
Click! Adevarul Holding 208,584 138,585
Tibertatea Ringier Komania 126,903 BA,454
Cancan Cancan hMedia 48,257 -
‘I'nlal _ BBardd 227,035

Sursa: BRAT

Craficul 3 — Evolutia tabloidelor

pem— - = -— = e

250,000
200,000

M Exemplare vandute
S (meclie 2010)
100,000 -

M Exemplare vandute
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Tabelul 6 = Reviste

Lxermplare
Mr, | Reviste detinule de vanchute (medie lxemplare

Crt. | Adevarul Holding Cateporie 20100 vandute(martie 2013) |
1 OE! Bonania Celebritati 33,653 16,728 ]

| 2 Dilema Voche Cultura 22,218 - 694
e [ listoria Cultura 11,665 10,819 .

| 4 Tango Vemied 10,400 6,649
Total 77,939 41,137 |

Snpsn: BRAT

Craficul 4 = Evolutia revistelor

40,000
30,000 +—
W Exemplare vandute

20,000 (medie 2010)
10,000 - ® Exemplare vandute

0 - (martie 2013)

O Dilema Historia Tango
Romania Veche

Fi i rmaﬁﬂ_ﬁ_ﬂ

. . . . g o . . . minsclionn, -

Tiata ziarelor si a revistelor iparite este In continua scadere in favoarea canglele 3 Errr:mrl_.hy i
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stnd:

2.2.2 Concurenta

Principalii concurentii ai companiei atil pentru editiile de print cit si de online

1) Pe scgmentul ziarclor quality: Intact Publishing, Medialax Group,
Tivenimentul zilei si Capital, Medien Holding ( Romania Libera),

2) Pesegmentul de tabloid si de reviste: Ringier Romania 5.1, Cancan, Wow

Birz, cte.

3) Pe sepgmentul de reviste: Ringler Komania SRL , Burda Romania S.IR.T,
Mediafax Croup 5A ;

Mentionam ca , desi afectata de intrarvea in incapacitate de plata, companie
detine citeva din cele mai citite publicatii fiind lider de piata pentiw:

a) Tabloide prin publicatiile Click , Ghud TV, Click de Duminica @ 2,960 mii
CPA( cititori per aparitie)

b) Rewistele Mass Market: Click pemlru Femei ca un numar cle 368 mii si Click
Sanatale: cu un nwmar mediu de cititori de 446 mii;

¢) Dilema ;Ok Magazine ;1Tistoria si Stiinta si Tehnica;

4
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Capitolul 3

Prezentarea activului societatii

Potrivil raportului de evalvare inlocmit de eitre al 5.0 APWIN SR, la dala de

31.10.2012 activul socictiitii avea wmitoarea componenta:

Valoare plata Valvare
ACTIVE (EUR) lichidare (EUR)_|
| A Adtive imuobilizate 385,370 1,904,990
L. lrnobilizari necorpaorale 240,547 0
1. Chelivieli de constituire l 0
9. Concesiuni, licento, brevete, mared 4y, 749 0
| 3. Alte imobilizari ne corporale * 140,748 1
4, Tnvcurs: platforma web 0 U |
| . Avansur imohilizar necorporale 0 0
11, Timohilizari corporale 2,470,590 1,390,325 |
1. Constructii (a menajari) 31,514 10,640 |
2.1, Echipamente tehnologice 343,046 273032
| 2.2 Aparate siin stalatii 239,513 143,708 |
2.3, Mhjloace de transport 417,931 250,739
| 3. Mubilier, birolica 200,545 113,620 |
4, Tmuobilizari corparale in curs Q87,737 ROZ, 642
5. Avansui imobilizarl corpotale ] 0|
LT, Tmobilizari financiare 524,239 R, 664
_'L.'l'iﬂm'i de participare A28, 4%0 42R,490 |
2, Alte creante imobilizate 05,743 B, 169
G. Active curente 09270490 B, 779,583
L Btocurd 499,095 264,771
1. Oblecte de inventar 150,157 B9, 852
o dalerii si materiale 1a terti (hartie) 10,027 014 |
| & Blarfuri 3301812 S— 4
1, Creante 9,122,827 sﬁﬁ_‘@iﬁr_lgr ’:ﬂ
1, Clienti 3,742, 7806 | Lt AR50 1 /!
| 2. Furnizoti debitori 222,693 200,424 | .
5. EBume de incasat de la entitatile afiliate 4222 613

we

S ‘-J{/(L-%fi;




| 4. Creante fata de personal B4 76
5. Crearnita fata de stat (TVA di recuperat, alle bai) 405,530 A67, 685
G, ocontard inocurs 6,177 5,550
T1L Lichiditati si echivalente . 304,768 304,268

| 1. Conturd la bancd in lei i in valuta 215,288 215,255
7. Cazain ol siin valula™ 13,129 15,129

3. Avansuri de Lrezoreric™™ ) 73,830 '?5,850_
4, Cheltudeli inavans 114,195 i
IV, Marcl ** 3,369,000 3,3&@,(.‘%
1. Warea Click 3,100,000 3,'[D'3',U(I'ﬁ_
2, Dilema Verhe 144,000 144,000
3. Historia 77000 'FF,CII.']D_
4. Tango 48,000 48,000
TOTAL 16,595,662 14,053, EE

in concluzic, valoarca totala a activelor sncietitii la data de 31.10.2013 era de:

- 14,053,573 eurg, sumi ¢e s-ar

pulea obfine in cazul in care activul ar

fi valorifical dach socictatea ar intra in procedura falimentulud.

. 16,595,662 eura, sumi ce s-ar putea obtine in cazul in care activul ax

AT S e s r

fi valorificat daci socielatea gi-ar continua activitatea.

In imohenta 5L1
iy dngolveney

i Prodedurg collective




Capitolul 4
Prezentarea pasivului societitii

41, Tabelul definitiv al creantelor impotriva averii debitoarei
Tn urima solutionarii tuluror contestatiilor, administratorul judiciar a in toemit Tabelul
definifiv al creantelor impotriva averii 5.0 ADTVARUT, HOLDING 5RL. Acesla s-a
depus Ja dosarul cauzei, invegistrat si afisat la usa Tribunalului Bucwresti la data de
25.01.2014.
Tabelul definitiv al creantelor este prezentat in Anexa nr, 3,

4.2, Datorii niscute pe perioada de observafie (de la data deschiderii procedurii §i
neachitate pani la 31.12.2013),

De la data deschiderii procedurii si pand la data de 31 12,2013 (data de referinid a
planului de reorganizarc), datoriile ndscute si neachitate erau in sumd de 1 7,478,142 lei,
compuse dir

o Datorii citre bugetul de stat si bugetul asigurarilor sociale: 1,322,724 lei;
s Dalorii calre furnizori: 15,810,019 lei;
s Datoril citre salariati: 345,398 lei.

Menlioniim ci in ccea ce privegle datoriile cilre bugetul de stat si bugetele
asiguririlor sociale totalul datoritlor nascute dupé data deschiderii procedurii msolvenlei
(in perivada (9.11.2012-31.12.2013) este 3,263,877 lci, din care debitoarea a achilat pina
la data de 31.12.2013 suma de 1,941,153 lei jjar in cursul lunii lanuarie 2014 suma de
226,3%1 ron.

Totodats, facem mientiunea ci, la acceasi data compania avea creante cu
posibilitate de incasare in valoare de 23,161,325 lei.

Datorita faptului ¢ socictatea desfagoard aclivitate curentd in continuare, atit
datoniile cil si creantele niscute dupd data deschiderii procedurii sunt intr-o dinamicd

contnua.

lninsolventa § 4
inipsotvancy
i Peopdduse coliective




Capitolul &
Premisele reorganizarii

5.1, Premisele reorganizarii

51,1, Aspecte economice

Din punct de vedere ceonomie, procedura reorganizirii esle un mecanism carc
pernuite cometrciantului aflat in dificultate (inanciari, si se redreseze gi s3-gi continue
aclivitalea comerciala.

Procedura de reorganizare judiciard are ca lnalitale pistrarca socictalii in circuitul
cometcial cu consecinla parlicipdrii avesteia in mod acliv la yiata economica si contributia
acesleia Ja performantele cconomiei hationale in ansamblul ¢i.

Irincipalele premise de la care pleacd reorganizarea Adevarul TTolding, SKL sunt
urmatoarele:

o Continuitatea activititii debitoarei pe perioada de reorganizare;

o Baza materiali si patrimoniul intangibil de care dispunc debitoarea i permite
acesteia si-si desfigoare aclivitatea sisa o dezvolte;

o Adoplarea ca urmarc a deschiderii procedurii msolventel fata de socielate a unor
masuri de reduccere a costurilor acesleia gi a unui control sporit asupra aceslora;

s Demararca procedurii de reorganizare a socictitii mentinerea  s1 - redresarca
activititii in conformitate cu contractele de distributie si publicitate cxistente va
crea posibilitatea de generare @ unor Muxuri de numerar suplimeniare ce va
permite efectuarea de distribuiri citre creditori;

o Mentinerca n cconomie a unei companii care va determina pe de o parte
mentinerea locurilor de munea, va genera sursc de venit la butegul de stat si va fi
un parienct economic pentru furnizorii de servicii .

Reintegrarea in circuitul economic la sfirsitul periodei de reorgamzare;

a

Per a contrario, deschiderea procedurii falimentului fmpotriva societalit va
determina dizolvarea socieldlii, pievderea locurilor de muncd a tuturor salariatilor, gansc
reduse de valorificare a bunurilor societatii ( langibile si intangibile) care s-ar vinde ca
simple aclive §i nu ca active functionale, iar in contextnl actual interesul unor poteniiali
investilori pentru achizilionarea aceslora av fi extrem de redus si numai in sensul
disparitici unor astfel de tithari de pe piala.

5.1.2. Aspecte sociale
Chiar daci in perivada de reorganizare va fi necesard o reducere & numdrului de

W ; - . . insatrats 1
personal al societalil, sau o externalizare a unor servicil, stabilizare a 1;51(:1;:3: JFEE‘ L;.‘fti{ﬁi'mal 1
. X : : ; : . H s S
siarclor si revistelor, desvollarea acestora mediul on line, monctizated. oal | a
TR il

spatiului de publicilate existent ajutate de cresterca cererii va determina o {_;fi:"% T
aclivitatii care va genera crearca Unor noi locuri de muned,




Astfel, societatea isi propune rclansarca activitatii de baza prin restruclurarea
acesleia din punct de vedere operational precum si prin diversificarca serviciilor ( mai
ales in moediul on line si video). In acest sens, in prezent se cfectueazd demersuri in
vederen stabilizarii si cresterii cifrei de afaceri a societdlii debitoare prin intensificarca
demersurilor de markeling.

5.1.3. Avantajele reorganixirii

5,1.3.1. Avantaje fata de procedura falimentuloi

Procesul de reorganizare comportd urmaloarcle avantaje:

1. Continudnd activilatea de editare wiave si reviste atit pe print cil s1 in onling, cregle
considerabil gradul de vandabilitate al bunurilor unei societdti “active”, faid de
situatia valorificirii  patrimoniului unei  societifi ,moarle”, nefunctionale
(patrimoniu care, nefolosit, este supus degradiirii inevitabile pénd la momentul
insLrdindrii);

9 De asemenca, conlinuarea activititii de editare ziare si reviste alit pe print cit 51 n
online mireste considerabil sanscle de atragere a unul investitor pentru ca activul
societslii st fie vindut ca un ansamblu in stare de functionare (ca afacere);

9. Societatea are costuri fixe (utilitati, salavii, pazd, Hcente , impozile, laxe locale et.)
somnificative, cheltuiell care nu pol fi amorlizate decét prin continuarea activildlii
de bazi. Toate aceste cheltuieli, n cazul nefericit al { alimentulul societatii, ar urina
si fie plitite prioritar din valoarea bunurilor vandute, conform art. 121 pet. 1 din
Legea nr. 85/2006 (ca gi cheltuieli de conservare gi administrave), impietiind asupra
valorii oblinute din vinzare, i diminuind in mod direct gradul de salisfacere a
creantelor creditorilor.

4. Avantajele de ordin economic gi social ale reorganizirii sunt evidente, tinand cont
de necesilatea mentineril in cireuitul economic a wnet societdti care a avut un bun
renume pe piata de profil la nivel national si internalional, a avut rezultate
concrelizate in obtinerea unor Importanie cote de piata si cifre de afaceri pentru
produscle sale.

5.1.3.2. Avantaje pentru principalele categorii de creditori

i ceca ce priveste creantele creditorilor garantati reprezentali de Elida Media
Consulting SKL si de Direclia Cenerala a Tinantelor Publice a Municipiului Bucuresti,
prezentul plan de reorganizare prezintd heneficil in ceea ce priveste gradul de recuperare
a creantelor definute de cdlre aceglia identificate astlel: credilorul @Tﬁmﬁﬁﬁﬁﬁ?ﬁﬁﬂj ‘33
Cionerala a Finantelor Publice a Municipinlul Bucuresti  primeste mitegraliiGE1005) : *l
valoarea ereantel sale in perivada propusa in plan iar ereditorul Elida ] IEdid G "ilﬁﬁﬁl}ﬁy e
SRT. primeste 16,31 % din creanta sa in perioada de plan. : \\\_/
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In ceea ce priveste creditorii salariali, implemctarea prezentului plan de
reorganizare prezinta beneficii in ceea ce priveste gradul de recuperare a creantelor
detinute de citre acestia, respectiv plafa integra la & creantclor salariale in perioada de
plan.

fn ipoteza intedrii Societatii in faliment, valoarea creantelor creditorilor garanlati
ar putea (i acoperitd in procent de aproximativ 80,09% ( dupa deducerea cheltuielilor de
procedura) daci s-ar obtine W urma valorificiril un pref egal cu valoarea de piafd a
bunurilor, fapt putin probabil a sc realiza, avand In vedere fapiul ca valoarea de piala a
activelor a fost stabilila luand in considerare o socielate functionala, iar in cazul intrarii
in faliment societatea s-ar dizolva si nu ar mai desfasura aclivitate cconomica. Astfel,
chiar daca s-ar primi o oferla in bloc penfru toate activele societalii, valoarca ar i mull
sub valoarea de piata deoarece cumparatorul chiar daca ar opta pentiu desfasurarca
aceluiasi timp de aclivitate ar tine cont de (aptul ca intre data efectuarii achizitiei si data
reinceperii activilatii ar lrece un tmp destul de mare in care s-ar pievde colele de piata
detinute si efortul de marketing pentru recisligare ar [ mult mai marc.

Procesul de reorganizare al Adevarul Tolding SKRL genercard beneficit evidente
creditorilor bugetari, Astfel, menjincrea in economie a unel companii determing
gencrarea de venituri cibie bupetul de stat gi bugetul asigurarilor sociale provenite din
contributiile, impovitele gi taxcle aferente salariilor, precum si din impozitul pe profit §i
TV A-ul aferent productiei vindule.

De asemenca, reorganizarca Adevarul Holding SRI. profitd credilorilor salariali
pentru urmitoarele motive:

s Implementarea planului de reorganziare va asigura recupcrarea integrali a
creantelor salariale in termen 12 de Tuni de la data confirmirii Planului, in imp ce
in caz de faliment, acestia nu ar mai recupera nicio suma.

o Reorganizarea societdiii presupune continuarea activititii actuale si diverislicarea
¢l a ceea co Inseamnd pentru actualii salariati ai Adevarul Holding SRL ganse
ridicate pentru mentinerea lorului de muned, iar pentru salariatii disponibilizati,
poale insemna sansa recuperarii Jocului de munca.

Avantajele revrganizirii pentru furnizorii societatii
Reorgamzarea socielalii, prin conlinuarea activitatii, are drept consecinta
conlinuarea relatiilor contractuale cu furnizorii de maleric primi ( hirtie) st de servicil
tipografice, continul edtitorial, stiri, fotografii, internet, video, de pe plata inlernd 5i
externd, o parte dintre acegtia fiind i creditori ai Socictitii. Desi prezentul plan de
reolganizare nu contine distribuiri pentru aceastd cateporic de creditori, apreciem ch
implementarca acestuia va genera ava nlaje sl pentru accastd categorie prin posibilitatea
acesiora de a avea, atit pe durata planului de reorganizare, cil si ulierior un partener
comercial in Socictate sau in continuarea afacerii e, fapt care le-ar permite oblinerea unor
beneficii. Colaborarca cu un partencr economic al carui necesar cunr;.irienqd'ﬁﬁgghﬁﬁgﬁﬁ'
este salisticul de pe acest segment de piald, reprozintd o sursd implﬂ|'Eanj,.-]imi;ag,[;r¢m;l.l
pentru societitile furnizoare, sursd care ar digparea in cazul falimentuldirstoietsLi colactive




5.2. Durata perinadei de reorganizare §i conducerea societitii pe perioada de

reprganizare
5.2.1. Durata perioadei de reorganizare

Pericada de exccutare a prevenlului  plan de reorganizare cste de 36 luni de la
data confirmarii acestuia de ciitre judecitornl sindic.

T conformitate cu prevcderjie art. 95 alin. 4 din Legea nr. 85/2006, in carul in care
va fi necesar, la recomandarea administratorului judiciar, dupd trecerca wni termen de
cel mult 18 luni de la confivmarea planului, perioada de reorganizare propusi inifial
pentru executarea planului va putea fi exlingi cu cel mult inci o perioadit de un an, daca
o astfel de propunere este votatd de cel pulin doua treimi din creditorii aflati Tn sold la
datd la care aceasta este [Acutd.

Polrivit prevederilor art. 101 alin 5 din Legea nr. 85/2006 in cazul In care pe
parcursul executdrii planului de reorganizare, vov apirea clemente noi cu privire la
strategia de reorganizare, planul de rcorganizare va pulea fi modificat cu indeplinirea

comditiilor legale.
5.2.2, Conducerea societitii pe perioada de reorganizare

in urma confirmarii planului, socielatea debitoare i5i va conduce activitatea prin

administratorul special si sub supravegherca administratorului judiciar.
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Capitolul 6
Strategia de reorganizare sisurse de finantare a planului de reorganizare

6.1. Strategia de rcorganizare

Stratepia de reorganizare reprezinta ansanmiblul de mdsuri necesare a fi mtreprinse
de debitoare, in vederea implementizii planului in scopul redresirii debitoarei g a
distribuiritor catre creditorii sdi, in cuantumul indical in cuprinsul planului.

Mecanismul reorganizitrii este stabilil conform art, 95 alin (6) din Legea nr. 85,2000
i se refera la: restiuclurarsa operationals, financiara si corporativa a debilorului.

Misurile au scopul de a transforma debitoarca dintr-o companie dezechilibratd,
aflati in insolventd, intr-o socielate solvabili, capabild sa respecle programul de plit]
asumat.

Daca ne raportam la valoarca datoriilor socictitil conform labelului definitiv de
creante, societalea nu poate 54 geNErezc SUISe de lichidititi suficienie pentru plata
integrala a datoriilor din tabelul definitiv numai din aclivitatea curenla.

Cu privire la acest aspect, lrcbuie 4 mentionam faptul ¢i activitalea Adevarul
Holding SRT. nmu se poate desfasura decit cu continuarca procesului de restructurare si
castigarca increderil partenerilor comerciali precum si sustinerea campaniilor de
marketing. Ulterior deschiderii procedurii insolventei fatd de Socictate, practic aproape
toti parlenerii comerciali al acestcia au incetat acordarea creditului comercial, aclivitatea
Socielitii derulindu-se prin achitatarca serviciilor lipografice, in avans sau la livrare.
Accst fapt a determinal i o ajustare a lirajelor in functic de capacitatea de finantare a
serviciilor tipografice in principal si reducerca tuluror cheltuielilor in dezvoltarea
brandurilor detinute. Din cele mentionate anterior rezulta faptul cii atdl nainte, cit §i
dupi dala deschideril procedurii insolventel, debitoarea s-a confruntat cu o lipsd acutd
de disponibilititi mai ales pana cind efectele restructurarii au incepul sa se vada in
rezultatele financiare. Accasta a generat insuficienta capitalului de luctu necesar
roalizavii activilatii la capacitalea posibila. Tste foarte clar ca n cazul in care s-ar fi lual in
considerare plala datoriilor numai din activitatea curenld, era necesard o crestere a cifrei
de afaceri care s genercze un profit net suficient, creglere care ar fi necesitat un necesar
important de capital de lacry, mai ales pentru sustinerea activilatii de marketing , pe care
socielatea nu ave cum si 1l procure.

in consecintii, s-a considerat ¢d este  si de dorit identificarea unul nvestitor
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activele patrimoniale intangibile ale debitoarei, active care si constituie o structurd
independentd capabili si efcctuese activitali economice separate, In cazul in care va
exisla cerere i pentru valorificarea altor bunuri ale societatii, iar societatea va avea
nevoie de disponibilitati pentru plata sumelor exigibile, se vor putea valorifica si alle
bunuri,

Transmilerea aclivelor se va putea face si prin darca in platit calre creditorul
garantat, cu acordul prealabil al acestuia.

in concluzie, sirategia de reorganizare are Tn vedere ca surscle de [inanjare ale
planului de reorganizare sd fie reprezentate de:

- wenilurile din activitatea curenld,

. wanzarea partiala a bunurilor intangibile din averea debitoarei.

n urma indeplinivii obligatiilor de platd citre creditori, conform programului de
plafi  asumat de cilre debiloare prin preventul plan de reorganizare, procedura de

reorganizare urmeazd a fiinchisa.

6.2, Surse de finantare a platilor carc se esfimeaza a se efectua pe pericada

reorganizarii

Sursele de finantare a planului de reorganizare sunt formate din:
- Tncasari din activitate curenta in tolal de 226,293,864 lei reprezentand ;

Creantele exislente la data propunerii planului: 23,161,325 von lei din care:

s incasari din vanzari de publicatii din perioada Oct 2013 - Dec 2013
seadente in primul semestru de aplicare al planului — 10,576,426 ron

o Incasarl din vanzari de publicitate in perioada Oct 2013 - Dec 2013
scadente in primul semestru de aplicare al planului — 4,677,257 rom

o Incasari din vanzari de carte —1,254,3532 1on

s Incasari din creante nascute in perioada de abservatie cu o vechime
mai mare de Y0 de zile la data de 31.12.2013 - 3,806,264 ron

o Tncasari din creante nascute in perioada de observalic precum si
inainte de deschiderea proceduril de insolventa ,dar cu o vechime
mai mare de 360 de zile la data de 31122013 — H65,863 Ton
(mentionam ca a fost apreciat un grad de recuperabilifate de 20 %
din valorea creantelor considerand vechimea acestora)

i insahrency

: coliective

- si incasiirl din perioada de plan — suma estimatd a st 'ﬁ1:3;=:15:’zr"'1i:':’1‘,4‘-’}}‘eﬁu%ﬂa
planului de reorganizare: 201,839,407 lei; ]
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Incasarile din aclivitatea curenta au fost estimale in baza urmatoarclor ipotese :

1) Cresteri in volumele de vanzari pentiu principalele componente de venil ale
companiei  (vanzarea de publicatii la  chinsc i vanzaiea de
publicitate)argumenale mai jos;

s Compania cstimeaza cresteri din vanrzarea de publicatii la chiosc si din
vinzarile de publicitaie ;

o Cresterile din vanzarca Ja chiosc - sc baseaza pe alragerea de clienti
noi cu volume mai mici sl extinderea distributiei in retelele de
hypermarket-uri (releaua moderna) — Compania poarta discutii cu
principalele retele de distributic .- estimand cresteri de 10% In
volume.

o Cresteri in vinzarile de publicilate atrase in publicatiile editate ~
compania a schimbat strategia la jumalatea anului 2013 si a
internalizat regia de vanzari de publicitate ; decizia aducand un mal
bun control al creantelor precum si crestert in volumele de vanwar ;
Compania a alras penbru 2014 un parlener strategic in publicatiile
Adevarul TTolding avand practic asigurat un procent de aprox 15%
din bugetul de publicitale

2} Reducerea numarului de zile de incasare este posibila schimband strochura
portofolivlui de clienti, reducand expuncrea pe retelele mari de distributie
precum si urmarind exceutia contractelor si asigurarea relatitlor comerciale cu
inshrumente de garantare.

Platile necesare suslinerii activitalii curente in  pericada planului  de
reorganizare  (inclusiv onotarinl administratorului  judicar) au o valoare
estimata de 205.031.017 lel.

o Trevizionarea platilor s-a facul in funclic de creditul comercial acordat
de catre furnizorii si de reeursele necesare desfasurarii activilatii in
perivada de plan respecliv: asigurarea serviciilor tipografice, editoriale,
a serviciilor de stivi, fotografil, v ideo, internet, licente IT |, utilitati, chirii,
salarii, laxe. S-a estimal o imbunatative a creditului comercial acordat
de catre Mrnizori, fata de perioada imedial urmatoarc intrarii in
insolventa si a perioadei de observalic cand companici i era solicilaka
plata in avans in cele mai multe din cazuri. An Hzau{émmic
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volumie semmificative din productia companief.Considerancd analiza de

mai sus precum si disculiile in desfasurave cu partenerii comerciali

pulem aprecia ca termenele de plata se pot men line la un interval de 60-

9 de zile.;

3) Incasdri din vanzarca partiala activelor socictitii — suma eslimatd a se ncasa:

13.950.0000 ot , 1'ept'czuntand

valoarea unotr active intangibile respectiv

marca Click  care are o valoare de piala cstimala conform raportului de

evaluare cde 3.1 mil de curo,

Incasarile tolale din aclivitatea curenta si din vanzavea de active m perioada
inclusiv banii existenli in cont la inceputul

reorganizare sunk estimate la 2:4(),243,684 lei (

pericadei)

planului de

iar platile pentru (inantarea activilatii in perivada planului de reorpanizare

sunt in valoare de 205,031,011 lei. Din excedentul 1n valoare de 35,212,853 lei se vor
de 17,475,142 lei si

achita datoriile de acomulate in perloada de obscrvatie in valoare

platile cuprinse in programul de plati in valoare de 17,622,353 lei.

Compania v
struclura de costuri precum si pe

a conlinua eforlurile de a deveni eficienta mentinand presiunea pe
ponderea acestora in cifra de afaceri .Analizand

perivada de observatie compania a ajuns de la pierderi semmificative la pragul de
rentabilitate in mai pulin de un an ceea ce inseamna ca exista polential in redresarea si

includerea companiei in circuitul comercial in viitor.

In conchuzie . Adevarul Holding SRI. considera realist si aplicabil planul de reorganizare
propus creditorilor acceplati la masa credala.

in tabelul de mai jos, in evolutie pe perioada planului de reor

Sinleza activitabi deslasurate se regascste
ranizare si in comparalic cu

anul 2013.
2014 VS 215 VS | 2016 VS
ILIAA013 AN12/2014 20013 3 AA0LS 2014 AN Hs |
RON RON % RON Y RON % |
| Productiu vanduta 58,010,607 £5,399,250 13% 67,131,573 3% | 67,160,330 1%
Weniturd din vanzarca
_marfurilur B.R10,708 3448742 0% - -100% - 0%
Beduceri comerciale
acordote {32,511} i
Cifra (e nfacer 66,704 8564 08,547,941 %% 67,133,573 s | 67,160,350 0% |
" Alte vemiturt din
exploatare 1,838,532 G27,730 -8d% 627,764 (%% f125,007 0% |
Yeniturl din — —“1.”;';3_1:
exploatare 70,633,396 60,475,731 -2% 67,761,337 1% I| ﬁ?,‘?ﬂg}-f[ﬁ]? '_ ik \.'j.l' {i'_‘z'g‘_.
IR
I e e Lol
wiateril prive; material 111,450 151,494 3% 107,954 -2 Hlﬂ!?,ﬂ?—'ﬂ 2%
Alig cheltwicli materiale ~B1% 488 Cuing \ 0%




| 223,175 19,368 14,010 10,010
| Lnergiv, apa 577,623 430,813 -25% 374,960 -13% 342,497 2% |
Coslul marfurile: 937,521 1,420,030 -81% -100% (%%
Reducceri comuerciale
| primate (62.364)
Cheltuicli peraonal s1
assimilate 10,£16,788 11,378,272 9% 11,082,574 -3% | 11,082,576 Ha
Dreprecieri imobilizarl 4,283,592 1,417,930 -67% 89,252 -30% 782,807 -21%
Dcprecieri aclive
_circul'.mh:_ { ID,_IUH:?JEE‘]
Ajustari privind
provizivanele penir
riscuri a1 cheltoieli si
provizioanele
| reglementate -
Adte cheltuich de
| eaploatare 57,180,175 53,335,840 -7% 52,087,727 A% | 51606172 -1% |
‘Totul cheltuieli din
eaploatare 72196441 a8,553,747 A% 6,652,478 6% | 03,973,950 -1% |
ILIT (1,563,045) 021,985 -159% 3,108,857 237% 3,811,491 23%
| Wenituri finunciare 19,163,539 - - - |
| Cheltuicli financiare 16,430,808 - - - ]
| Rezultat financiar 2,332,733 421985 -60%% 3,108,837 237% 3,81 1A% 23
Venituri totnle 89,706,987 | 69,475,731 -23% a7, 761,337 2% | 6TIRSANT %%
Cheltiteli tntale A0.027.308 | 68,553,747 -2 3% 1,652,479 -6 | 63,973,950 1%
Reznlint brad 765 670 921, YES 20% 3,108,857 237% 3,811,491 3% |
| Tmpoit pe profit - - - - ]
| Profit net TE9,670 021,985 20% 3,108,857 237%: 3.811,491 23%

T Ininsolvenia
In insaivency
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621 Activitatea curenti desfasurati de catre debitoare pe perioada de
reorganizare
Activitalea desfasurala de catre debitoare  presupune continuare aclivitatilor
efecluate in perioada de observalic respectiv:
a} Tditarea de ziare si reviste cu aparilic, zilnica, saplamanala, lunara, bilunara ¢
Adevarul, Adevarul de Weekend, Adevarul.ro, Click, Click de duminica, Ghid
TV, Click pentr feimei, Click Pofta Buna, Click Sanatate, Ok Magazine, Foreign
Policies, Historia, Stiinta si Tehnica, Click.ro, Clickpentrufemei.ro, Clicklofta
Buna.ro, ClickSanatale.ro; historia.ro, stiintasitelnica.ro
b) Vanzarea ziarelor sl a revistelor in reteaua comerciala traditionala ( chinscuri
si tonete) siin reteaua de supermaketuri Mhypermarkeluti accasta retea de
distributic fiind in expansiune prin extinderca acestui tip de comert la nive
national;
¢) Vanzarea de spatiu publicitar in toale publicatiile grupului atal in ediliile de
print cit si cel de online.
d) Valorificarca de deseuri (hirtia rerullata din veturol ziarelor si revistelor).

6.2.2 Tncasari din vinzarea partiala a activelor

Avand in vedere prevederile Legii insolventei potrivil cirora o procedura de
reorganizare poale consla in continuarea activitatii sau lichidarea pe baza de plan,
partiala sau tolala a activelor societatii, in prezentul plan s-a luat in considerarc

valorificarea partiala a unor active,

in aomsecintd, pentru a cvita 1iscul ca activilatea socictatii si inceleze, coca ce ar
determing in final falimentul siu si vinzarea aclivelor ca active " moarte” §i nu ca active
{n stare de functionare, apreciem cd esle necesar ¢a in ultimul an de executie a planului
o parte din aclivele intangibile ale societilii sa fic oferile spre vanzare la un pref carc s
poatd fi atractiv pentru un eventual investitor. Acest pret l-am estimal aproape de
valoare de lichidare , respectiv suma de 13,950,000 lei ( 3.1 mil de euro),

Bunurile propuse a fi valorificate in perioada de reorganizare se vor vinde prin
licitalic  publica, pretul de pronire fiind egal cu valoarea de piata rezultata In urma

evaluarii, far pretul de adjudecare nu va putea fi mal mic decil valoarca de lichidare

resultata in urma evaluarii, Organizarea de licitatii  pentru valurj_ticaruaﬁl'o.,}}mmjg% ’
propuse spre vinzare sc va putea face incepind cu primul semestruial plivndaiedy
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reorganizare penbru a s acorda timpul necesar pentru valorificarea acestora ,
cum am precizal anterior , in cazul in care
anterior semestrulul VI, acestea se vor achita calre creditoril garanta

prevazute a (i achit

semestru 5i cu respectarea ordinii de preferinta a creditorilor garantati.

In cazul

bunuior propuse sp

darea in plata cu

dar asa

se vor incasa sume din valorificare de aclive
tin limila sumelor

ale In pmgramul de plati , chiar daca scadenta de plata este in alt

in care creditorii garantali vor fi de acord cu primirca in plata a

re vanzare prin prezentul plan de reo rpanizare, se va putea face

acordul seris al aceslora si cu respectarea ordinii de prelerinta a

creditorilor garantati.

6.3, Prezentarea previziunilor privind fluxul de numerar

Conform prevederilor
reorganizare trebuie

necesate finantarii continudrii activitatii si plalii datoriilor societafii,

art, 95 alin, 6 Lit. B din Jegea nr. 85/2006 planul de

sa prevadi sursele de finantare ale acestuia, respectiv sursele

fr anexa nr. 2 se reghigeste cash-llow-ul pe perioada celor 36 luni in care urmeaza

a se efectua reorganizarca socictatil,

O sintezd a fuxurilor de numerar se prezinta astfel;

[ s

| | FLUX DE NUMERAR |
- - LEI- |
Mr
b | SPECIFICATH Sem | Sem ll Sem il Sem IV Sem Sem VI TOTAI
FLUX DE NUMERAR DIN
A ACTIV, EXPLOATARE
Disponibilitati bancare |2
inceputul parioats 1,293,132 87,528 132,136 G278 49,311 | 148451 1,793,132
1 Incasarn dinvanzarn do active 13,950,000 13,850,000
3 Incazari din activilate curenta A5, GRG0 | 35,923,957 15,725,745 | 35,822,630 54 4R1,674 | 35858570 225,000,732
B TOTAL INCASARI 46,980,882 | 36,011,485 | 36,357,881 36,628,908 35,530,885 | 49,957.4 G 240,243,564 |
Plati catre furnizor de bunur
5 si servidi 23,306,700 | 29,187,328 28,315,642 | 28,041,375 27,053,405 | PEEALETS 164,675,024
_5 Plati salariole si taxe aslmilata 5,249,712 5,553,162 5,541,288 0,Gd1, 258 6,441,788 | 5,541,288 32,598,076 |
) Onarariv Al 555,800 559,800 554,80 H589,800 L5800 | 560,50 3,359,500
B A T de platit - 14,332 034,872 1,057,334 977,804 | 963,620 3,958,062
TOTAL PLATL din exercitiul
| C | curent 20115212 | 35,394,622 | 35401,603 36,229,697 35,032,394 | 33,907,484 205,031,011 |
TOTAL PLATI datorii nascute
o | inperloada de ohservatie 17,478,142 = = - - 1'_-_;_-5. 1{:?3_}_%%{
£ | TOTALFLUX DENUMERAR | 387,523 666,864 | 956,778 | 393,211 498,491 15,% o,083 11} IPigusauad
- - g e Hrrid
£ | IESIRI-PLATI | fn P %i‘?*”-—” ;ﬁ.;.t.}__




i% | Creante garaniate - | 150,000 350,000 3n0000 | 15,937,625 16,781,625
16 | Creante sslariate 300,000 534,727,065 - | BA4,727.65
17 | Creante hupetare 1] 1] i 0|
PLATI CF. PROGRAMULLI DE
PLATI 00,004 534,728 150,000 SSD,_UQD 350,000 | 15,937,625 17,622,353
G FLUX DE MUMERAR NET 87,528 132,136 B0G,278 49,211 143,{91 112,353 112,358 |
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Capitolul 7.
Categorii de creante, tratamentul creantelor si programul de platd al creanfelor

7.1. Categorii de creanie

Categorii de creante defavorizale si nedefavorizale

In conformitate cu art. 3 pet, 21 din Legea 85/2006, se prezuma ca o categorie de
creante cste defavorizata in plan daca, pentru oricare dintre creantele categorici
respective, planul prevede o modificare fie a cuanlumului creantei, fie a conditiilor de

realizare a acesteia.

Pe de alti parte art. 101 alin 1 lit D din legea nr. §5/2006 prevede ca swd
considerate creante nedefavorizate nmumai acele creande pentru care planul de
reorganizare prevede ca vor fl achitate in termen de 30 zile de la confirmarea sa,

Avénd in vedere ¢i prin prezentul plan nu se plateste nici o creanta in termen de
0 zile de la confirmarea planului, toate creantele sunt defavorizale.

In concluzie:
- categoriile de creante defavorizate sunt: categoria creante gavantate, categoria creanle

bugctare, categoria creanie salatiale, categoria creante chivogratare.

Calegovii distincle de creanfe

Avand in vedere prevederile art. 100 alin 3 din Legea nr. 85/2006 categorile
distincte de creante care wrmeazd a vota separat prezentul plan de reorganizare sunk:
- Calegorin creanfe garantate
- Categorin creaife snlarinle
- Cofegorin creanfe bugelare
- Calegoria celelalte creante chirografare
In anexa nr. 1 (programul de plati) sunt grupati creditorii pe fiecare dintre aceasta

categaoric.
72. Plata creantelor detinute impotriva averii debitoarei

.91 Plala creantelor nascute pe perioada de reorganizare si a cclor nascute pe

perioada de obscrvatie:
De Ja data deschiderii procedurii si pand la dala de 31.12.2013 (datade vaferinivat, | 4

planului de reorganizare), datoriile nascute gi neachitate crau in sumai defl7, 478142 telncy
1 Pegladure collestive

compuse dim:
_ Datorii ciitre bugetul de stat si bugetul asigurarilor socia_lgﬁ;% 22,
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- Datorii citre furnizori; 15,810,019 lei din care scadenle la 31.12.2013,
9,434,003 lei
- Datorii ciitre salariati: 345,393 lei;

Creanlele nascule pe périnada de reorganizare urmeara a fi achitale conform
documentelor din care rezulta potrivitart. 64 alin 6 din legea nr. 85/2006.

Facewm precizarca ¢ daloritd faplulu ca debitoarea isi desfigoard activilalea
curentd si dupa data de 31.12.2013, data de raportare care a fost luatd i calcul la
intocmirea presentului plan de reorganizare, parte din acesle creante pol fi achitale pana
la data confirmirii planului de reorganizare, Dacd plala acestor datorii s-a efectual n
perioada scursd de la data de 31.12.2013 si data confirmirii planului de reorganizare, cle
i vor mai fi achitate pe perioada reorganizérii, debitul fiind stins,

fn ccea ce privegte datoriile catre bugetul de stat si bugetele asigurdrilor sociale,
facern mentiunea ¢i tolalul datoriilor nascute dupa data deschiderii procedurii
insolventei (in perioada 09.17.2012-31.12.2013) sunt in sumd de 3,263,877 lei, din care
debitoarca a achital pand la data de 31.12.2013 suma de 1,941,153 lei ..

In luna ianuarie 2014 compania a achital suma de 226,331 lei reprezentand Eaxe si

comtributii alerente satariilor.

Pentru creantele care s-au niscat dupd data de 31.12.2013 gi data confirmarii
planului de reorganizare, debiloarea urmeazi a le achita conform prevederilor art. 64 alin
6 din Legea nr, 85/2006,

722 Plata remuneratiei administratorului judiciar
Polrivit prevederilor art. 102 alin 4 din Tegea nr. 85/2006 programul de plafi
trebuic sil precizeze §i cum va fi asigurata plata administratorului judiciar,
Prin prezentul plan sunl prevdzule urmitoarcle plati eu titlu de onorariu al
administratorului judiciar Servicii Reorganizare si Lichidare SPR
v Un onorariu fix lunar de 10.000 euro +'T'VA i
v Un comision de succes de 300,000 de euro (exclusiv TVA) care se va achita in

transe egale de 50,000 euro pe fiecare semestiyy

Plata remuneralici administratorului judiciar urmeazad a se efectua conform
prevederilor art, 64 alin 6 din Legea nr, 85/2006, pe baza facturilor fiscale emise de catie

acesta,

Sumele estimate a fi achitate administratorului judiciar au fost incluse-in
| In insfiventa |_1
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7.3, Comparatic intre sumele prevazute a se pliti creditorilor prin planul de

reorganizare si valoarea estimativa ce ar putea fi primita de acestia in caz de faliment

Tn cazul in care impotiiva societalli s-ar cdeschide procedura falimentului, aclivele
socictitii valorificate Tn cadrul procedurii de lichidare,

Potrivil prevederilor arl. 95 alin, 5 1it. d) planul de reorganizare trebuie sa prevada
¢ despigubiri wrnteazi n fi ofevite il wlarvilor tuturor calegoriflor de creanle, Tn compnratie e
waloareq estimalivii ce ar putea fi prinitd prin disiribuire in caz de faliment”.

i acest sens, administratorul judiciar a angajat socictitl specializale penlru
evaluarea activelor debitoarei, respectiv SC APWIN 5.R.L Aceste rapoarie au fosl depuse
la dosarul cauzei la data de 28,01.2014;

Polrivit rapoartelor de evaluare intoomite au rezultal unmittoarele:

- in ipoteza continndrii activititii s-a estimal valoarea de piatd a activelor din
patrimoniul 5.C Adevarul Holding §R.L ca fiind de 16.6 mil de eura curo, respectiv de
73,02 mil de lei la cursul de schimb de la data de referinld a planului de reorga nizare ( la
37.10.2013 cors: 1 euro =4.4306 lei)

- in ipoleza incelarii activilatii s-a estimal valoarea de lichidare a activelor din
patrimoniul  5.C Adevarul Holding SRL ca fiind de 14.05 mil de euro, respectiv de
62,27 mil de lei la cursul de schimb de la daia de referinkd a planului de reorganizare ( la
31.10,2013 curs: 1 curo =44306 lei)

Datoriile societitii, la dala fntocmirii planulud de reorganizare, 31.12.2013, pot fi
sinletizate astfel;

|
Datorii naseute dupa data
Datorii inscise in Tabel deschiderii procedurii Total general dalorii la dala
delinitiv neachilale pana Ja 31.12.2013 formularii planului 31.12.2003
| rang Lei Lei lei )

T2 al 1pet2 74,520, 193.77 74,529,193.77 |
123 peld 834,727.65 834,727,065
| 123 pet 3 00,00 17,478, 142.00 17,478,142.00 |

123 pet 4 g 445,408.61 9,348,408.61 |

123 pet 7 A21,005,873.68 __3LOAGEIRAS

& ' 'm‘ﬁﬁhvﬂ}_bfl
| tatal Lei 415,718,203.71 17,478,142.00 \ 1 i 428196:945.71 |

4 . {‘-!i‘ﬁ; '|.
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in ipoleza in care planul de reorganizare nu ar i aprobal si confirmal, iar
socictatea ar intra in procedura falimentuluii, valoarea estimatd a se Incasa In caz de

faliment, de 62,265,761 lei s-ar distribui astiel:

Total crennte la Falfinare seme ¢2 S-ar
dattn formuolare achila in cazul Titerier inchiderii
plam Falimentubui (valoare de Sumn ve s prevad o 1b achifale pracedurl de reorginilare
| Huug (31022000 Irahig-.]nrnln'li.ﬂ,lnTﬂ-] prin plan Judicinrns Total sume ]
i fei s Bei % i % tel %
121 pet
1-4d
licliid
{226} [ :!.,?4 5,315.21 10080 Z?B.DI.'I‘IZI.LII:I 10000 0.0 .00 Z_FB,FI[II'.I-.I:ID 10000
121 pet
1
{cheliiz
Ii de
Toas, un
admin
| jud, ete] (i} 1,323,180 | 10003 3,550,900.00 100,00 0.00 0.0 1,359,900,00 160.00 |
121at1
| ped 2 74,529, 10477 SO RO, 26501 20,09 1B, /87Y,625.00 2252 57,741 55077 148 T#.?EEI,IB!..?T 100.07 |
173 pet
|- l B34, 3065 n.od .o 834,727.645 00D 0.00 0oa 834,777 64 10000 |
120 gt
! ! 17,47R, 192,00 [1XN] AX) Q. OLIHI 000 .00 0.0 ﬂﬂ
E el
_.', 0,340, A08.61 Q.aa 0,0H1 0,04} LAY 0.00 0.80 [y 000
123 prl
7 371,005 57360 0.00 100 0o (00 000 0.0 0.00 0,00
Tatal kel 4723,196,3 45.?1 | (2,265, 760.53 ] 21,261,252.65 57,041, 568,77 79,002,621,42

7.3.1. Categoria creanie garantate

Categoria de creanfe garantate prevazuld de cilre ard. 100 alin 3 lit. a din Legea nu.
85/2006, detine o creantd garantatd inscrisa i tabelul definitiv al creantelor impotriva
averii debitoarei insumi de 74,529,1931ei.

in cazul falimentului, s-ar distribui citre calegoria creanje garantale suma de
59,691,265,32 lei, Prin prezentul plan s-a prevazut ca in perioada de reorganizare sa sc
achite creditorilor garantati suma de 16,787,625 lei din care catre creditorul garantat
DGEPMP suma de 5,537,625 lei tespectiv 100% din valoarca creantel sale iar calre Elida
Media Consulling SRL suma de 11,250,000 lei, reprezientind 16,31 %, din creanta sa
garaniata. Aceste plali urmeazd a se face in ultimele 4 semestre ale planului

Avand in vedere dispozitiile articolului 96 alin 2 din legea 85/2006 conform
carora planul va stabili acelasi tratament pentru fiecare creanta din cadrul unei categorii
distincte , cu exceptia cazului in care detinatorul unei creante din categoria vespechiva

consimte un atament mai putin favorabil pentro creanla sa, mentionam faplul ca

ereditorul garantat Tlida a consimtit ca , prin planul de reorganizare , s p_tul?,{;ﬂ,,qg@mﬁa_'lj
Inincobeency

tratament mai putin favorabil ( a se vedea Anexad ). . :
'{?Géiill#_,éif{ﬂ?ifiliﬁ. ‘
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De ascmenea conform articolului 95.alin 3 din Lg 85/2006" HExecula L{p
reprganizare nu va putea depiigi 3 ani, socoliti de Ja data confirmarii. Termengl
stabilite prin conlracte — inclusiv de credit sau de leasing — pol fi
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chiar dacd depiigese perivada de 3 ani. Acesle termene pot fi si prelungite, cu acordul
expres al ereditorilor, dacd inifial crau mai scurte de 3 ani. Dupa realizarea tuluror
obligatiilor din plan si inchiderea procedurii de reorganizare, aceste plafi vor continua
conform contraclului din care rezultii. " partile au convenil ca diferenta in cuantum de
57 74156877 lei va fi platita creditorului garantal Elida dupa finalizarea planului de
reorganizare , conform Conventiei incheiate in data de 26.02,2014 ( a se vedea Anexa 4).

7.3.2, Categoria creante salariale
Aceastd categorie prevazuti de art. 100 alin 3 1it b din Tegea nr. 852006 detine o
creanti Tnscrisd in tabelul definitiv in cuantum de 834,727.65 lei.

in cazul falimentului, acestei calegorii de creante nu i g-ar distribui nicio suma.

Prin prezentul plan s-a prevazut ca in perioada de reorganizare sd sc achite
integral datoria citre calegoria creante salariale, in primele doua semestre de Ja data

confirmirii planului de reorganizare,

7.3.5. Categoria creanfe bugctare

Categoria de creante bugetare previizuld de catre art. 100 alin 3 il e din Legea nr,
85/2006, detine o creantd inscrisd n tabelul definiliv de creante in sumil de 9,348,408.61
led.

in cazul falimentului, acestei categorii de creante nu i s-ar distribui picto suma.

Avand in vedere valoarea datoriilor societalii raportat la valoarea aclivelor, nn s-a

prevazut achitarea vreunci sume din tabelul definitiv citre creditorii bugetai in

perioada de reorganizare.

7.3.4, Categoria celelalte creante chirografare

Categoria celclalte creante chirografare prevazuti de citve arl, 100 alin 3 lit. & din
Legea nr, 85/2006, define o creanti inscrisd n tabelul definitiv in sumai de 321,005,873.68
led, .

fn cazul falimentului, aceslei categorii de creante pu i s-ar distribui nicio suma.

Aviand in vedere valoarea datoriilor socictitii raportat la valoarea activelor, nu s-a

previzut achitarea vieunei sume din tabelul definitiv citre creditorii chirografari in

perioada de regrganizare.

in cazul in care pe parcursul procedurii de reorganizare labelyl definitiv_de

22l e y ; Ecce A ln%:f el ’
creante va suferi modificdri, creantele vor fi supuse accluiasi lratament aplical ISR §
! QR T —

veerire collactive

din care fac parte . | P




Capitolul 8
Descircarea de raspundere si de obligatii a debitorului

Potrivit prevederilor art, 137 alin. 2 din legea nr. 85/2006: " la data confirmarii unui
plan de reorganizare, debitornl este descircat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe

care le avea fnainte de confirmarea planului si cea previzutd in plan.”

Autorul planului

Denisa Turcu

Administrator spegial ,
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ANEXE

Anexa nr. 1 - Program de plati

Anexa nr, 2 — Cash — flow previzionat
Anexa nr, 3 = Tabel definitiv de creante
Anexa nr .4- Conventie ;Acord
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Anexa 3 Tabelul definitiv de creante,

Creanta acceptata in

Rk

a | ]

110Gy
poflectiis

Mr. crt Denumire creditor tabelul definitiv Rang creanta acceptaka
(LEI}
- i ELIE MEDEA (‘DNSULTING S.R.L. . 65,991, 568.77 croanta garantata
A E;EFQTSEEE&E:SELE;[?EMTFLDR MSHGEs 5,537,625.00 creznla garantata
z?_t;;;?uige garantate conform art 121 alin 1 pet 2 din Legea 74,529,193.77
3 3;;;3;:;;;2:::r.ltai':j;;ul:lﬁennga contabileof, ari. 61 alin, 1 R06,012.00 T TR
A Gonteanu Corina Blanca E,DEIE-.U.ﬁ creantasalariala ]
G ROSCA TIBERIU DANIEL 559.00 creanta salarlata
G EDNSTANTINESCU DANA-IOANA 12,817.65 creanta salariala
7 BARBLU QANA MIHAELS 13,036.00 creanta salariala
8 | GFORGESCU NARCISA-LIA 267.00 creanta salariala
;;E]ﬂg:ante salariale conform art 123 pet 2 din Legea nr. 830,727.65
3 AGER PRESS 30,108.61 creanta bugetara
10 | DIRECTIA VENITURI BUGET LOCAL SECTOR 2 7,643.00 creanta bugetara
11 E’:EE:IE?IEELTITSE?JSE?EPHNTELGR EEEHCES 9,310,657.00 creanta bugetara
‘;:;;:;Ioct;:ante bugetare canform art 122 pet 4 din Legea nr. 5,348,408.61
12— Cabinet de avocat "EMESCU BOGDAN FLORIN" 343,580.93 creznta chirografara
13 | FLIDA MEDIA CONSULTING S.R.L, 148,891,410.56 creanta chirografara
10 | REALTEAM DIVISION SRL 50,843 48 creanta chiroprafara
15 .l".LJ TOTEHMICATLEET SERVICE SFH 483,624.29 creanta chirografara
16 SC PRIMTCO SHL prin Caly, Aw. Lur:Jan Pltlgm .32,50?,515 creanta cﬁirngrafaré ]
17 CORAL 33 ALL PRODSRL 4, 739.58 creanta chirogralara
iB Regla Autonoma MONITORUL OFCIAL 380, 228.47 creanta chirografara
19 | Fed Print SA 566,513.57 creantachirografare |
20 ETAP SHL 31-1-',?34.4{1 creanta chiroprafaras
| 21 [ CONECT BUSINESS PARK SA 38,124.39 creanta chirografara
22 SC De Il:utte Audit 5RL '.I:EJ_MS.UU creanta r.FEm_p,raFa ra_
23 BRANDS INTERNATIOMAL SKL prin Coface Romania 20,516.74 creants cﬁimgrafara
24 | CCO PACK 22,667.15 craanta chirografara
5 O'MET INTERMATIONAL 42.818.34 creanta Ehirug;fa ra
26 FLEET MANAGEMENT SERVICES R23416.85 creanta chirografara
27 | 181 GROUP SRL 2,619.08 creanta chirografara
2 | micRo 15,183,636.65 creanta chirografara
20 | BOGDAN PREST SR 363288 creanta ahroRr AT Rn T
an GABOR KERFKFES prin av, Tudor-Micolale Barlea 669,016,225 creanta c&nmhra:r'ﬁ oy
31 | AUSTRAL TRADE SRI. 3,169.44 creanta chirografara fuirg]
37 | ROMCARTON SA 31,498.50 _croanta chjrorafara |




Creanta acceptata in

Mr. cit. Denumire creditor tabelul definitiv Rang creanta acceptata
(LET}
a3 GOSTINCANLU MARIUS MIHAL 336,083.82 creanta chirografara
34 | BURSON-MARSTELLER SPRL/BVEA 51,461.41 creanta chiiroprafara
5 GLENEAIS 5RL 3,708.58 creanta chirografara
36 | TOTALPOSTSERVICES SR 17,352.00 creanta chirografara
a7 ALGERSCONI SRL 13,145.38 creanta chirografara
38 SR AT, 19,156,443.74 creanta chirosrafars
- ininsolventa
39 DINTA VEROMICA GABRIELA 1,124.00 creanta chirografara
| 40 | IMAS-MATKETING SISONDAJESA 110,202.00 creantachirografara
41 RO TV SA 4,304,294,16 creanta chirografara
A2 PRO VIDEQ SRL 1,650,505.77 creanta chiragrafara
43 | INFOPRESSGROUP SA ) 366,261.05 creanta chirografara
A1 | IONESCU DAN ALEXANDRL 928,00 creanta chirngrafara
15 | CN.CLR 930.00 creanta chirografara
46 'l.n'EJJ_F SPEEL CURIER SHL ) a i?,}'b?.{iﬂf creanta chirografara
a7 COPYRO 65,973.21 creanta chivografara
A8 | BIC ALL DISTRIBUTIE SAL N 747.61 creanta chirografara
4% ATLAS WABEHOLISING SRL 361,552.52 creanta chirografara
a0 FAN COURIER FXPRESS 148.815.01 creanta chirografars
51 INDEPEMDEMNT SRL B2,229.25 creanta chirografarz
52 - SC DE SILVA RTH SHL 31,752,890 creanta chiroprafara
53 |0 SOURCING SRL 341,854.80 creanta chirografara
54 DRANGE ROMAMIA SA 93,772.42 creanta chirografara
55_ COMPANIA HCI I"."L.F‘.fél;:gT SERVI CE_ - 1, BElé Ellle-éhta.ﬁc;}-rafara
56 ALDO PRESS SRL 0.00 creanta chirografara
57 MIRALEX TRANS CONSTRLUCT 6,054.07 creanta chirografara
ne ROYAL MEDIA TRADING SRL 17,400.00 creanta chiragrafara
_55! MADBILIER OVD DESIGN 16,077.28 creanta chiragrafara
&0 SOCIETATEA COMPANIILOR HOTELIERE GRAND SRL 1472436 creanta chirografara
| &1 PROFASHION DESIGN 0.5 SHL 701,484.00 creanta chirografara
62 ] IMES GROLUR 8480.42 creanta chirogralara
63 BROVISUAL & SOUND DESIGHN SRL o0,796.75 creanta chirografara
T G1 | EXPOPEDIAINTERNATIONAL S.R.L. 25,060.40 creanta chirografara
65 AGRARA PRINT SERVICES SAL 5, 708.85 creanta chirografara
66 | SIRACO EXIM-94 SRL 170,992,585 creanta chirogeafara
67 SCA TUCA ZBARCEAEANSDCIATI B, /8542 creanta chirogralara
68 :f;iggﬁﬁ{) Uit SERVICES INTERNATIONAL SRU 2-551;,05 7.25 creanta chircgrafara
69 IIULTISERY SHL 26,906.00 creanta chirogralara
0 FDITURA PRUT 205,053.65 creanta n:hiri.:};u:rafzfri‘;!r'1 e
71| GENERALINVESTMENT SRL 5,245,61 creanta chitparalarg, i1
72| PORT COMPUTER ROMANIA SAL 33.969.61 creanta chirbgrafiracedl
73 REGLA AUTONOMA BE TRANSPORT BUCUREST - R.A 21,241.53 creanta chirografara
74 AL MNET MARKET 2,303.00 creanta chirogralara
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Creanta acceptatain

varis 1 g

Mr. crt. Denumire creditor tabelul deflnitlv Rang creanta acceptata
{LEI)
75 COITURA POLIRDM _EJ,E 6118 creanta chirografara
i1 SHIM{FL IMPEY ‘SFH = 42 58778 creanta chirografara .
i DDMINO PRODUCT 10N 5RL B58,945,11 creanta chirogralara
i GEMFRAL HLJI[ MG MANAGERENT SEL 3. 8B86.53 creanta chirugrafar;
79 M INTEHACTIVE SHL 4,924,538 creanta chirografara
80 | CABINET ANI FUCIU SRL 14,478.57 creanta chirografara
81 FLLEC- 'u'u'iLLl SRL 41,237.01 creanta chirogralara
B2 NELULAI ALI:KANL!HLI AMIEL 4,843.00 croanta chirografara
a3 CRACIUN MARIAN B,EUE.EI'E-I creanta chirogralara
a4 -FANMT ANDREl ALEXANDRLU &059.00 creanta chirografara
_85 COSKAN CANA TATIANA 3,103.00 creanta chirografara
26 | MICHAILOV MARIUS DAN 6,028.00 creanta chirogralara
a7 PDM]AN hARCEL CALIM 14,495.00 creanta chirografara
bt mAICHAILOW AMDREN GABRIEL ?:—’ifl.':.l.l.']ﬂ creznta chl'r-oj:;rafara
g BOMOM IONUT ADRIAN 12,?51@[’." | creanta chirografars
i DUMITRU ELENA DAMIELA 6, 056,00 creanta chirografara
g1 | COSMIN DIANA FLORINA 2,176.00 creanta chiroprafara
g RAILEANL RALLICA SABRING 5, 870.00 creanta L'hlrugrafara
a3 ANA HOTELS 54 B 15867816 creanta chirografara
94 TRILEX BUSINESS SERVICES SRL 84,333.29 creanta chirografara
05 L ANTEIS ROMANLA SEL _16,539.64 creanta chirografara
I3 HOSTWAY ROMANIA SRL 36,625.74 creanta chirografara
97 | AUTO EUROPA 5,165.55 creanta chirografara
498 PREMILIM NEWS SRL 1,693, 037.05 creanta chirografars
] CROMUS Fhusinoss srl ) 28451287 creanla chirografara
100 | REGIA AUTONOMA DE TRANSFORT PUBLIC 15| 451,15 creanta chirografara
101 ROTOM 5L 260,904,958 ETEHECHFUHI‘BFHI‘B
102 PENGUIN BOOKS LTD 31,220,606 creanta chiregrafara
103 DOGAN MEDIA INTERMNATIONAL 54 G5, 748406 creanta chirografara
104 . ERAIL VILLA TDC SHE 14,054.26 creznta v:.l;i-r.ugrafara
105 RIN HOSPITALITY COMPANY SRL 3099460 creanta c.hlmgral‘ara
106 HELL ADVERTISIMNG o 19,614,32 rrmnta chirografara
107 EVEMNT TECHMOLOGY AV SRL 7,4906.05 creanta chiroprafara
108 GECAD EPAYMENT INTERNATIONAL S 10,8%6,90 _ereanta chirografara
109 MIB PUBLICITATE 274,434.25 creanta chirografara
110 (L5 FXPRESS ADVERTISING SRE - 293,376.20 creanta fh*mgra ara
111 RED MEDIA D:GI::I—..!;I:L S.HL 17,530,126.20 crea nta chirografara
1i2 TOTAL RACOLAY CARTON PLAST 5RL 35,011,69 creanta chirografara
113 | DIRLEA DRAGOS IOAN 195,612,64 creanta chirografara
114 | MARCHIDAN COM SRL 34,934.44 creanta chifografara
115 | EUROWEB ROMANIA 54 31,344.90 creanta chirografa¥s ING0
116 | ROMTELECOM SA 372,062.33 creanta ch et
11y MFDIA POINT MARKETING SERVICES SHL 46.520,857.11 craanta cnirg -EE A Gl
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TS

Creanta accoptata in
Mr, crt Denumire creditor tabelul definitiv Rang creanta acceptata
{LEI)
| 118 | NEMIRA PUBLISHING HOUISE SRL 5, 786,88 creanta chirografara
119 | MEDIAPOST HIT MAILSA 84,715.11 creanta chirografara
120 TATAL 3GET 54 158,855,594 croants ch'lrngral‘-ara
121 | ITALIAN EXPRESS SRL 6,776,102.89 creants chirografara
122 ADEVARUL IMORBILIAR 10,087,177.88 creanta chiroprafara
123 CARTILE TAMNGO SRL 3451171 creanta_chimg rafara
124 | CARPAT GUARD SECURITY CONTRACTOR SRL 132,560,07 creanta chirografara
125 [NTFRMATIONAL ROMEXPRESS SERVICE LTD SHL 11,A65.82 creanta chiroprafars
126 | ELECTROAWA SHL 13,113.37 creanta chirografara
127 | EUROMEETING INTERNATIONAL SA 186,632.00 creanta chiroprafara
128 | BANCA COMERCIALA ROMANA 29,323,912.12 " Creanta chirografara
129 | EGMONT ROMANIA SRL 558,605.47 creanta chirografara
130 | ANDREIMIHAELA 90,603.00 creanta chirografara
131 SC DRUNK ROBOT SRL-in insolverita 1,174,531.19 creanta chirografara
132 | PETRACHE MIHAIL BOGDAN 1,067.00 creanta chirografara
133 | 20LTAN KOVACS 2,298,213.76 creanta chirografara
134 | SPECTACULAR OOH & PRINTING SRL £6,798.07 creanla chirografara
135 | M.B. DRAGAN DIGITAL SRL 367,834.43 creanta chirografara
136 COMNTENT PARTHNERSLTD 2.0467,377.61 creanta chiroprafars
137 | CONSILILIL ROMAN PENTRU PUBLICITATE 15,000.00 creanta chirogralara
138 | KINECTO INTERNATIONAIL SRL 23,254,558 creanta chirografara
133 | MEDLIFESA 91,538.70 creanta chirografara
140 ROMPETROL DOWNSTREAM 5RL 248,0608.58 creanta chiroprafara
141 | CDITURAGIRASOL 5,430,39 creanta chirografara
142 PEF FINCOTA SHL 3944112 creanta chirografara
143 | ROELSRL 6,831.11 creanta chirografara
144 | REGIE RADIO MUSIC SRL ys,267.19 creanta chirografara
145 | SAMA SERVICE GRUR SA 13,904.37 creanta chirografara
146 | MEDIN INVESTMENT COMMUNICATION SR 28,111,561 creanta chirugrafara
i4¥ SCA BLIDUSAN 51 ASOCIATH 6,328.61 creanta chirografara
198 | 5CGLOBAL SECURITY SISTEM SA 31,670.47 creanta chirografara
14y | PLAMETCD SRE 130,333.41 creanta chirogralara
150 | CXBINVEST 2008 S8l 49,705,857 ceeanta chirografara
151 LRSAN BAMODNA-IIRCLA PEA 3,005,.30 creanta chircgrafara
152 | ISTYLE BUCIIAREST 43,496.17 ‘creanta chirografara
153 | TCE TRAMNSEXPRESS SRI. 10,354.24 creanta chiroprafara
454 | STANTON CHASE INTERNATIONAL SRL 29,574.19 creanta chirografara
155 LINITED BUSINESS SOLUITIONS SRL . 3,295.50 creanta chiroprafara
| 156 | METSYS CONSULTSRL 54,061.11 creanta chirografara
157 C.MN POSTA ROMANA 83,2624 croanta chirografara
158 | PETROBANAT TRADE SRL 1553131 creaﬁntaciﬁ:ﬁﬁ?ﬁﬁm_ﬁﬁ_ E_i_‘l
159 | ELPAIS 0.00 L're_a_l;:l.a ‘:h"ﬁ?ﬁfﬁ:ﬂ:@ iy |
160 | ACTIV AUTOSRL ) 5,896.97 crea _

fachieraiars ol




Creanta acceptata in |
Mr. crt. Denumire creditor tabelul dofinitiv Rang creanta acceptata
{LEI)

1641 AR LEASING . 6,974.02 creanta chirografara
_152 TONUC & PARTMNERS 20,48:.00 creanta. .chirngrnfara

163 RODIANA SAL 29,025.34 creanta chiroprafara i

164 MEDLA BROKER 14554718 creanta chirografara

165 FRONTO FOOD .00 creanta chiregrafara ]
_._1. 66 TOTAL FIBER - 10,000.00 creanta chirogralara

167 | MPP RELATI PURLICE 16,556.00 creanta chirografara |

168 MICHAEL HASSEL ARTUNG 23,762.65 creanta chirogralars

169 | BESTIMAGE AGENCY St ' 71,336.75 creanta chirografara

170 bANG LOUNGE CAFE SRL 3,905.55 creanta chiroprafara

171 RH PATTERNMEDIA SRL 251030 cresnta chivografars

172 | EXPRESIV CONSULTING 15,033.13 creanta chirografara |

173 | AMBIENT DESIGN SRL ) 5,621.36 ~ creantachirografara
174 | PROMOND ' 5,587.72 | creanta chirografara

175 | LAFANTANA 2,301.79 croanta chiroprafara |

176 :j:;::.ll:i INTERMATIONAL SRL prin SCA Toma si 101,613,581 creanta chirogeatara

177 | EPLRF ADRIAN 0.00 creanta chirografara

178 5.C. .E.!RENA ATWVERTISING KEY 156,428.40 croanta chiroprafara

179 5.C. DBV MEDIA HOUSE SRL 437,000.00 crezata chirografara
| 180 Mataut Alexandra 10,202.90 creanta chiragrafara
_131 Uniunca Scriitorilor din RBomania ) &0,000.00 ; creama chirografara

182 Lupu hihail alin 10,000.00 creanta chirografara

183 S5.C. CRISTIAMNA 5.4, 9.939.12 _ creanta chiragrafara

184 | 5.C.EDITURA ADEVARUL S A, 4.377.16 creanta chirografara |

;:}zlﬂg:antu chirografare conform art 123 pet 7 din Legea nr. 321,005,873.68

ﬂl GEMNERAL CREAMTE 405,718,203.71 |
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CATRE: Data: 26.02.2014

S.C. ADEVARUL HOLDING 5.R.L.

fn insolvenla, in nsofvensy, en procodure collsclive

Sediu; Bucuresti, Sos Fabiica de Glucozd, nr 21, seclorul 2
inregistrata la Registrul Comertului cu numarul J40/14119/2006
CUlI RO 18830288

Ref.: Acordul emis de S.C. ELIDA MEDIA CONSULTING S.RL. in femeiul
prevederilor art. 96 alin. (2) din Legea nr. 85/2006 privind procedura
insolventei

Subscrisa 5.0 CLIDA MEDIA CONSULTING S.R.L., cu sediul secial in Bucuresti, strada
Maior Coravu nr. 1-7, bloc C4, apartament 40, inregistrata in Registrul Comertului cu nr.
J40/18117/2005, avand codul unic de identificare 18082348, reprczentald legal prin
Administrator, dl. Razvan Enache,

Avénd in vedere urmiloarcle aspeche: '

- Prin sentinta de deschidere a procedurii insolveniel nr. 11520 din 09.11.2012
pronuntata de catre Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila, in dosarul nr,
42130/3/20412, instanta a dispus deschiderea procedurii generale & insolventsi
impotriva $.C. ADEVARUL HOLDING S.R.1., fiind desemnal in caltate de
administrator judiciar SERVICI| REORGANIZARE 5| LICHIDARE IPURL, cu sediul in
Bucuresti, sir, Turlurelelor 11A, bl C, et. 4, modul 17, sectorul 3,

- Subscrisa S.C. ELIDA MEDIA CONSULTING S.R.L. a fosl inscrisa in tabelul definitiv al
creantelor ADH, publicat in Buletinul Procedurilor de Insclventa nr. 1899 din
29.01.2014, cu o creanta garantata in cuantum de 68.991.568,77 lei (adica saizeci si
opt de milioane noua sute nouazeci si una de mii cincl sute saizeci si opl de lef si
saplezecl si sapte de bani),

- Dehitoarea 5.C. ADEVARUL HOLNDING S.R.L. si-a exprimat intentia de reorganizare
judiciara si urmeaza sa depuna, in conditile Legii nr. 85/2006 privind procedura
insolventel, cu modificarile si completarile ulterinare, un plan de reorganizare judiciars,
care prevede plata catre 5.C. ELIDA MEDIA CONSULTING S.R.L., in conlul datorie
garantale, 2 unsi sume de 11,250,000 lei .

- Prevederile art. 96 alin (2) din Legea 85/2006 privind procedura insolventel Planul va
stabili acclasi fratament pentru fiocare creanta din cadrl unel categorii distincte, cu
exceptia cazului in care detinatoruy! unei creante din calegoria respectiva consimie un
tratamenl mai putin favorabil pentru creanta sa.”

in terneiul prevederilor art, art. 96 alin (2) din Legea 85/2006 privind procedura insolventel,

prin  prezenta confirmam acordul subscrisei creditoare S.C. ELIDA MEDIA
CONSULTING S.R.L. n sensul aplicdrii, prin planul de reorganizare erdEciqgﬂ_a;S;{;‘:ﬁ;'ﬁ,‘ i) [,
ADEVARLL HOLDING S.R.L., a unui tratament mai putin favc:rai:giL-{:rqfﬁlﬁi__ ii.‘ﬂﬁ'ﬁsﬂ'e = 1\4’\
fatdi de tratamentul aplicat creantelor definute de ceilalti cedito [y '[i‘dﬁt':q;é:egjm_
categorie, in sensul achitarii pe perioada derularii planului de J'E}%rgaﬁ'{zﬁ, _lgi;ﬁﬂrﬁ'ér*"'_\ L{
153 O f\{

-

AL

s,




de 11.250.000 lei, respectiv 16.31% din totalul creantei inscrise in tabelul definitiv de
creante al 5.C. ADEVARUL HOLDING S.R.L., |a categoria creantelor garantate.

5.C. ELIDA MEDIA COMNSULTING S.R.L.
Administrator - DL Bazvan Enache
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CONVENTTE

Prezenta Convenlie (,Conventie™) este incheiala astazi 26.02 2014 de catre si intre:

1. ADEVARUL 1IOLDING S.R.L. (in continuare "ADII™), in insolvenia/ in insolvency/ en
procedure collective, cu sedinl In DBucuresti, Sos Fabrica de Glucozd nr 21, sectorul 2,
inregisteatd la Registrul Comertului cu numarul T40/14119/2006, cod unic de identificare
18990288, reprexcntati legal prin dna, Administrator special Denisa TURCT, si prin SERVICIT
REORGANIZARE S1 LICHIDARL IPTURL administrator judiciar,

5l

2. ELIDA MEDIA CONSULTING S.R.L. (in continuare ,,ELIDA™), societale comerciala
romana cu sediul in Bucuresti, strada Maior Coravu nr. 1-7, bloc 4, apartament 40, inrcgistrata
in Registrul Comertului cu nr, 140/18117/2003, avand codul unic de identilicare 18082348, legal
reprezentata prin administrator, dl. Razvan Enache,

denumils, in cele ce nrmeaza, in mod individual , Partea™ si in mod coleetiv ,,Partile”,

INTRUCAY

I. Prin sentinta de deschidere a procedurii insolventei nr. 11520 din 09.1 1.2012 pronuntata
de catve Tribunalul Bucuresti, Sectia a V1I-a Civila, in dosarul nr. 42130/3/2012, instanta
a dispus deschiderea procedurii generale a insolventel impotriva ADH, fiind desemunat in
calitate de administrator judiciar SERVICI REORGANIZARL SITJCHIDARE IPURL,
cu sediul in Bucuresti, str. Turturelelor 114, bl. C, et. 4, modul 17, sectorul 3,

I ELIDA a fost inscrisa in tabelul definitiv al creantelor ADLL, publicat in Bulctinul
Procedwilor de Insolventa nr. 1899 din 29.01.2014, cu o creanta garaniata in cuantiim de

68.991.568,77 lei (adica saizeci si opt de milivanc noua sule nouazeci siuna F}ﬁﬁ;ﬁjﬁﬁﬁ@ﬁ
. s N R : T o nso e
sute saizeci si opt de lei si saptevect si sapte do bani), nunita Ty con %HH%E?«"E’E‘E}'#E
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I11. ADILI si-a exprimat intentia de reorganizare judiciara si urmeaza sa depuna, in conditiile
Lepii nr. 852006 privind procedura insolventei, cu maodificarile 51 completarnle
ulterioare, un plan de reorganizare judiciara, care pievede plata calre ELIDA, in contul
datoriel garantate, 2 unei sume de 11,250,000 lei, numita in continuare , Creanta platibila
conform progranudut de plasi cupring in planud de reorganizare”, reprezentand  16.31%
din Creanta govantafa. Suma de 11,250,000 len va 11 achitata astfel: anul 2/semestiul 3
din planul de reorganizare: 50,000 lei; anul 2/scmestrul 4 din planul de reorpanizarve:
100,000 lei; anul 3/scmestrul 5 din planul de reorganizare: 100,000 lei; anul 3/semestrul 6
din planul de reorganizare: 11,000,000 lei;

1V, Cunoscand constrangerile financiare cu care se confiunta ADIT, ELIDA este de acord sa
sprijine realizaren planului de reorganizare propus de ADIT prin execularea obligatiilor
de plata aswmate prin acesta si confinuarea activitatii curente a acesteia in procedura
reorganizatii judiciare, conform legii, prin acceptarea platii creanlel garanlale mentionate
la pet, 1T de mai sus in mod esalonat,

V. Potrivit prevederilor art. 95 alin (3) din Tegea 85/2006 privind procedura insolventei
HPxecutarea planulul de reorganizare nu va pulea depiist 3 ani, socotiti de la data
confivmirii, Termenele de platd stabilite prin contracte — inclusiv de credil sau de leasing
- pot 11 mentinute prin plan, chiar dacd depisesc perioada de 3 ani, Aceste lermene pol [T
si prelungite, cu acordul expres al creditorilor, dacd initial cran mai seurte de 3 ani. Dupi
realizarea tuluror obligatitlor din plan g inchiderea procedurii de rcorganizare, aceste
plati vor continua conform contractului din care rezulta. =

VI In considerarea celor expuse mai sus in preambulul prezentei Conventi, Parlile convin cu
buna- credinta asupra condititlor si termenilor acesteia si a modului de plata a
obligatiei de plata relerite la pel. 1T de mai sus, in conlormitate eu termenii si conditiile

prevazute in prezenta Conventie,
Partile incheic prezenta Conventie, in urmatoarcle conditii st termeni:
Articolul |

1.1, Prin prezenta Conventie, Partile convin, iar BELIDA 151 cxprima explicit acordul, asupra platii

esalonate, n conditiile st termencle prevazute n prezenta Couventie, a datoriel ADII cafre

ELIDA constand in diferenta dintre Creanta garantata 1 Creanta platibila conform programului

de plati cupring in planud de reorganizare” repreventand  16.31% din Creanta garantafa, in

sensul relielaul la pet. 1T st respectiv 1a pel. TTT din preambulul prezenter Conventii, n Hh.:,_uEn?ﬁ_]T”l
In insolvency i

1.2, Partile convin si recunose cxpres ca diferenta mientionata la art, 1.1, mai st Priervag sl “|

continuare ,, [ Mferenta”, cste in cuantum de 57,741,568.77 leai,

Articoful 2

2|Pape




2.1, Prin csalonarea obligatici de plata a Diferenter, ELITYA accepta sa acorde ADH un termen de

gratic echivalent cu durata planului de reorganicare, respectiv 3 ani de la data sentintel de
confirmare a acestuia,

2.2, Dupa cxpirarca termenulul mentionat la art, 2.1, de mai sus, ADII se obliga sd plateasca
Diferenta catre LLIDA, in cuantumul mentional la arl. 1.2, de mai sus, in transe (rimestriale
cpale, pana la achitarea in mod integral a Diferenter.

2.3, Dupa expirarea lermenului mentionat la art. 2.1, de mai sus, alternativ si in cazul in care, din
molive economice sau de alta natura, esalonarea prevazuta la art. 2.2, nu poate fi pusa in
aplicare, Partile vor proceda la stingerea oblipatici de plata a Diferenfei sau a partii din
Diferenia ncachilale inca prin majovarea capitalului social al ADII cu valoarea acesteia, raportata
la valoarca activului net al ADH, s1 conversia acesteia in parti sociale ce urmeaza a i emise de
ADH si subscerise de catre ELIDA in acest sens in contul creantei sale.

Arvticoful 3

Prin semnarea prezenteir Conventil, ADI recunoaste si confirma faptul ca ELIDA ramane
titularul exclusiv si absolut al tuturor drepturilor, intereselor, titlurilor, garantiilor cu privire la
Creanta garvantata, la Creanta platibila conform plemulii 1 la Diferenta, urmand a-s1 exercita
liber si neingradit toate drepturile, atribulele 1 opliunile conferile de acesten

In considerarca celor de mai sus, ADH declardi irevocabil i garanteard [aptul ¢, prin semnarca
preventel Conventin:

a) recunoaste cxpres valabililatea Convenliel s se va abjine de la a o conlesla, in oree
forma;

b) recunoaste siisi asuma obligatiile de plata mentionale in preventa Convenlie;

¢} sc obliga cxplicit sa nu Intreprinda §i s nu permila niciun fel de demers avand ca
obicet pretentii, prejudicn, costwt ¢ orice alle asemenea sume pe care le-ar pulea
solicita sau invoca in legilwdl cu Creantq garantata, Creania platibila conform

pleondui san Diferenta.

Articolal 4 .
r~ fameoienta —L!_
Prezenta Conventie cste inchelata si isi va produce clectele sub conditia suspensiva a gopfituandi
planului de reorpanizare judiciara, conform legii, in forma propusa de ADH, E'E;L}Q,ﬁﬁ{i&'}ﬁiﬁ?ﬂﬁ%
obligatia de plata catre LLIDA a Creantei platibile conform planului, in sensulsi in cvantumul l
ety

relicfate mai sus in prezenta Conventic,

J|Pape




Articoful §
3.1, Prezenta Conventie va [1 guvernata si interpretata in conformitate cu legea romana,

5.2, 'l'oate dispulele in lepatura cu preventa Canvenfic vor i deferite spre solutionare instantelor
Judecatoresti compelente,

5.3. Preventa Conventic csie incheiata in vederes ajungerii la o solutic de compromis in legatura
cu interesele ambelor parti care lac obiectul acesleia, Preventa Conventic nu este si nici nu va fi
interpretata ca o recunoastere a vreunei culpe sau raspunderi de catre una din Parti,

Prezenta Conventie a fost incheiata azi 26.02.2014 in 3 (trei) cxemplare originale, din care cate

un exemplar original pentru Recare Parte si un exemplar original pentru administratorul judiciar
al ADI - SERVICI REORGANIZARL SI LICHIDARE IPURL.

ADEVARUL ITOLDING 5.R.I1.. — in insolvenla ELIDA MEDIA CONSULTING S.R.T..
Prin: admiuisfx)‘lturspeciﬂw Prin: administrator
Dina Denisa TURC 1;55;’:'*.(1:9?-1 5\\\ Dl Ra?v'm ]-‘\IA( HE
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Fuosasul by
Avizat Administrator Judiciar o
SERVICII REORGANIZARE 51 LICHIDARE [PURL
Heprezentant permanent
Dmnia Rodica TVANCIUC
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